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YONETIM KURULU’ NUN MESAJI

Degerli Ortaklarimiz,

Dinya ekonomisi 2007 yilini ABD’ de konut sektdriinde yasanan daralmanin olumsuz etkisi
altinda tamamlamistir. 2007 yilinda gelismis Ulkeler agisindan; ABD, Euro bdlgesi ve Japonya’
da blylime yavaglamis ve mali piyasalardaki oynaklik artmistir. Ylkselen piyasa ekonomilerinde
ise Cin, Hindistan ve Rusya’ da yliksek oranlarda biiyiime devam etmistir. Ozellikle ABD’
de konut piyasalarindaki olumsuz gelisme ve belirsizliklerin diinya ekonomisi Gzerindeki
olumsuz etkisi kredi olanaklarini daraltmis, mali piyasalarda likidite sikigikligina yol agmistir.

Geligsmis llke ekonomilerinde yasanan tim belirsizliklere ragmen, Tirkiye ekonomisi 2007
yilini % 4,8 civarinda bir buyimeyle kapatmistir. Enflasyon % 8,39 olarak gergeklesmis,
batce 14 milyar YTL civarinda agik vermistir. Faiz digi fazla 34 milyar YTL civarinda
gergeklesmis ve faiz digi fazlanin GSMH’ ya orani % 5,3 olmustur. 2007 yilinda dogrudan
yatinm seklindeki yabanci sermaye girisi ise 2006 yilina gére % 9,8 artisla 21,8 milyar ABD
Dolarina ulagmistir.

Tarkiye ekonomisinin en énemli iki sorunu ise 2007 yilinda da buylyerek devam etmistir.
Bu iki sorun cari iglemler agigi ve issizliktir. Cari iglemler agigi 2007 yilinda 38 milyar ABD
Dolari ile rekor diizeye ulagmis, cari agigin GSMH’ ya orani % 8’ e yaklasmistir. Bu nedenle
de Turkiye ekonomisinin en zayif noktasini olusturmaktadir. Diger yandan, bilylime oranindaki
disuslin de etkisiyle igsizlik orant % 10’ un Uzerine ¢ikmistir. Istihdam konusu
Tarkiye ekonomisi icin en dnemli sorunlardan biri olarak devam etmektedir.

Dunya ve Turkiye ekonomisinde yasanan gelismelere paralel olarak 2007 yilinda gayrimenkul
sektériinde 2006 yilindaki hizl biyime devam etmemis, sektérde temkinli bir hava hakim
olmustur. Ancak yabanci yatirimcilarin sektdre olan ilgisi 2007 yilinda da azalmadan devam
etmistir. Bankalarin gayrimenkul sektoriine agmis oldugu konut kredilerinde biraz azalma
gorulse de halen dnemli bir blyUklUktedir. Bu temkinli havanin reel faizlerdeki disusle birlikte
gayrimenkul sektériinde yukselise donmesini beklemekteyiz.

Onceki yillarda ingaatina baslamis oldugumuz projemizin satiglari 2007 yilinda basariyla
devam etmistir. Bu projenin insaat faaliyetleri bluylk dlgtide bitmis olup, 2008 yilinin ilk
ceyreginde musterilere teslim edilmeye baslanacaktir. Ekonomideki gelismelere ve talepteki
artisa bagh olarak 2008 yilinda yeni projelerimiz devreye girecektir.

Tarkiye ekonomisinde lokomotif fonksiyonu géren insaat sektdrl 6nimuizdeki yillarda da bu
fonksiyonunu yerine getirmeye devam edecektir. Ozellikle gayrimenkul yatirim ortakliklari
kurumsal yapilari ile bu sektérde 6ncu rol Ustlenmekte ve kaynak yaratmaya, kaliteyi
yukseltmeye devam etmektedirler. Sirketimiz yeni projelerini bu anlayis icinde gerceklestirmeye
devam edecek, 2008 ve izleyen yillarda yabanci yatirimcilarla isbirligi olanaklarini da
degerlendirecektir.

Degerli Heyetinizi bu duygu ve distincelerle sevgi ve saygiyla selamlariz.

Yonetim Kurulu




YONETIM VE DENETIM KURULLARI

Yonetim Kurulu

Izzet Garihll

Vedat Aksel Alatonl]
Mustafa Filiz[]
Ahmet Onder Kazazoglull Yénetim Kurulu Uyesill
Hilmi Onder Sahinll
Mehmet Kutmanll
Murat Goldstaynl[l

Denetim Kurulu

Umit Nuri Yildiz[[
Aykut Baycanl(l]
Hami Ozgelik Cataloglulll

Bagimsiz Denetleme Kurulusu

Denge Bagimsiz Denetim
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
(Mazars Uyesi)

Gorev Gorev

Gorevi Baslangi¢ Tarihi Bitis Tarihi

Yoénetim Kurulu Baskanill 10.04.20070  27.03.2008
Yénetim Kurulu Baskan Vekilill 10.04.20070  27.03.2008
Yénetim Kurulu Uyesi [I 10.04.20070  27.03.2008
10.04.20070  27.03.2008

Yénetim Kurulu Uyesill 10.04.20070  27.03.2008
Yoénetim Kurulu Uyesill 10.04.20070  27.03.2008
Yénetim Kurulu Uyesill 10.04.20070 30.01.2008
10.04.20070  27.03.2008

10.04.20070  27.03.2008

10.04.20070  27.03.2008




27 MART 2008 TARIHLI OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTISI GUNDEMI
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8. [l
9.

Saygi durusu.
Divan Heyetinin segimi hususunda miizakere ve karar.

Genel Kurul toplant tutanaginin imzalanmasi icin Divan Heyetine yetki verilmesi hususunda [
muzakere ve karar.

Tirk Ticaret Kanunu’'nun 315. maddesi uyarinca yil icinde atanan Yénetim Kurulu [I
Uyesinin asaletinin tasdiki hususunda mizakere ve karar.

a)l 2007 yili Yénetim Kurulu Faaliyet Raporu ile 2007 yil Bilanco ve Gelirlll
Tablosunun okunmasi,ll

b) Murakiplar Kurulu Raporunun okunmasi,ll
c)ll Bagimsiz Denetleme Kurulusu Raporunun okunmasi,[l
d)1 2007 yili Bilango ve Gelir Tablosunun tasdiki,l

e)1 2007 yili faaliyetlerinden dolayi, Yénetim Kurulu Uyelerinin ve Sirketlll
Murakiplarinin ibrasi hususlarinda miizakere ve karar.l [

2007 yili faaliyet ddnemi karinin tevzii hususunda Yénetim Kurulu teklifinin miizakeresi [l
ve karar.

Yénetim Kurulu segimi, gorev siiresi ile (iyelerin ticretlerinin tesbiti hususlarinda miizakere [l
ve karar.

Murakip secimi, slresi ile Ucretlerinin tesbiti hususunda muzakere ve karar.
Sermaye Piyasasi Mevzuatina gére Yonetim Kurulunca secilmis bulunanl
bagimsiz denetleme kurulusu ile hesaplarimizin denetimi igin denetlemell

s6zlesmesi imzalanmasi ve sézlesme taslaginin onayi hususunda miizakere vell
karar.

Yonetim Kurulu




YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Degerli Ortaklarimiz,

Sirketimizin 2007 yih faaliyet sonuglarini yansitan Bilanco ve Gelir Tablosuyla birlikte
diger finansal tablolarini degerli heyetinizin goriis ve elestirilerine sunuyoruz.

a) [ Faaliyet raporumuz 01.01.2007 — 31.12.2007 dénemini kapsamaktadir.

b) [ 2007 yilinda Yénetim ve Denetim Kurullar’'nda yer almis {iye ve murakiplarin gérev [l

o)l
d)ll
e)ll

f)
)l

streleri 4. sayfadaki tabloda belirtilmistir.[]

Alarko Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.’nin 2007 yili faaliyet sonuglarini gésteren [l
finansal tablolari, Denge Bagimsiz Denetim Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. [l
(Mazars Uyesi) tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmustur.

2007 faaliyet yilinda ortakligimizin kayitl sermaye tavani 20.000.000 YTL dir.
Cikarilmis sermayemiz 5.490.100 YTL, net dénem karimiz 3.106.176 YTL ’dir.

10 Nisan 2007 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantimiza katilim orani %51,01°dir. [l
Sermayemizin %10 'undan fazlasina sahip olan ortaklarimiz; %15,54 hisse ile Alarko [I
Holding A.S. ve %34,78 hisse ile Alsim Alarko Sanayi Tesisleri ve Ticaret A.S.’dir.[]

Son (g yillik faaliyet ddneminde, gikariimis sermaye (izerinden; 2004 yillinda temettii [I]
dagitiimamistir. 2005 yilinda %54 bedelsiz hisse biciminde temettii 6denmistir. 2006 [
yilinda %18,00 temettli 6denmistir.[]

Ydnetim Kurulu tarafindan Genel Kurulumuzun onayina sunulan 2007 yilina iliskin kar I
dagitim énerisi raporun son béliimiinde yer almaktadir. Istanbul Menkul Kiymetler [l
Borsasi’'na kayitl ve orada islem géren 1 YTL nominal degerindeki hisse senedimizin [
rapor tanzim tarihindeki degeri 26,25 YTL'dir.

2007 yilinda vakif ve derneklere bagis yapilmamistir.
31 Aralik 2007 tarihi itibariyla istiraklerimizdeki ortaklik oranimiz, 2006 yili dénem karlari, [J

2006 ve 2007 yillarinda elde ettigimiz temettiilerle ilgili bilgiler Finansal Tablolara iliskin [
Dipnotlarda yer almaktadir.




FAALIYETLERIMIZLE iLGILI GENEL BILGILER

Geligmis tilke ekonomilerinde yasanan tim belirsizliklere ragmen, Tiirkiye ekonomisi 2007
yilini % 4,8 civarinda bir blyume ile tamamlamis, yabanci yatirnmcilarin da ilgisiyle gayrimenkul
piyasasinda olumlu gelismeler devam etmistir. Uygulanan siki maliye ve para politikasinin
etkisiyle faiz oranlari belli élgllerde dismus, yasal altyapisi tamamlanan mortgage sistemi
ile gayrimenkul piyasasinin 6nu agilmaya calisiimistir. 2007 yili icin konulan enflasyon hedefi
tutmamis olmakla birlikte % 8,39 olarak gerceklesmistir.

Mortgage sistemiyle birlikte kredi faizlerinde diisiis gergeklestiginde gayrimenkul sektériinde
hareketlenme hizlanacaktir. Sirketimiz de proje calismalarina devam etmekte olup sahibi
oldugu arazilerde uygun zamanda yeni konut ve diger gayrimenkul projelerini devreye
sokacaktir.

Sirketimiz, Alkent 2000 projesinin Ugutncu fazini olusturan Gél Malikaneleri projesini
surdurmektedir. Bu projenin insaat faaliyetleri blyUk 6lgtide bitmis olup, 2008 yilinin ilk
ceyreginde misterilere teslim edilmeye baglanacaktir.

Daha 6nce portfoylimize danhil ettigimiz Fethiye Hillside Beach Club Tatil KOyt ve Istanbul’'un
en prestijli konut projelerinden Alkent Etiler Carsisi ile birlikte Sirketimiz dnemli dlglide sabit
gelir elde etmeye baslamistir. Ayrica bu gayrimenkullerin deger artigi Ortakligimizin aktif
yapisini guglendirmistir.

Sirketimizin 2006 yili sonunda 198.940.030 YTL olan net varlik degeri yaklasik % 6 artigla
2007 yili sonunda 211.237.705 YTL ye ulasmistir. 2007 yili net ddnem kérimiz ise 3.106.176
YTL olarak gerceklesmistir.




MALiI GOSTERGELER

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla diizenlenen bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolara
gore;

a) [ Net Satis Hasilati 30.796.667 YTL olarak gergeklesmistir. Bu tutarin 17.027.885 YTL [

tutarindaki kismi arsa satislarindan, 8.288.013 YTL tutarindaki kismi villa sat|§lar|ndan,|]
5.480.769 YTL tutarindaki kismi ise kira gelirlerinden olugsmaktadir.

kazanclari Kurumlar Vergisi’nden istisna edilmistir.

hesabi asagidaki gibidir :[III

b) I Net Dénem Kari 3.106.176 YTL'dir. Bilindigi lizere gayrimenkul yatirim ortakliklarinin [I

c)l Sirketimizin gayrimenkul portfdy degeri, net aktif degeri ve pay basina net aktif deger [l

(YTL) [0
Istanbul / Blyiikgekmecell Eskice Kdyii Arsasi — 1 Adet Parselll 6.908.000[]
Istanbul / Biiyiikgekmecell Eskice Koyii Arsasi — 5 Adet Parselll 7.690.000L[
Maslak / Sariyerl] Arsasill 29.390.0000
Istanbul / Beyoglull Alarko DIM Is Merkezi [l 1.210.0000
Istanbul / Karakoy [I Alarko s Merkezill 1.040.0000
Ankara / Cankayall Alarko s Merkezill 2.330.000[
Istanbul / Biiyiikgekmecell Eskice Kéyii Yatirnm Harcamalarill 48.054.683[
Istanbul / Orhanlill Orhanli Beldesi Yatirim Harcamalarill 2.686.891[]
Fethiye Hillside Beach Clubll  Tatil K&yiill 58.900.000[
Etiler Alkent Carsisill 39 Adet Diikkanll 6.150.000[]
Hisse Senetlerilll 2.150.475l[]
Tahvil ve Bonolar(ll 56.056.464[
Yatirim Fonlari[[] 43.132(1
Repolar(ll 1.721.2270
Vadeli Déviz Tevdiat [II 18.494.68410
TOPLAM PORTFOY DEGERIl 242.825.556(]
Hazir Degerlerll] 265.373l
Alacaklarll] 8.506.397[
Borglar (-)I 44.387.276[
Diger Aktiflerll] 4.027.655[

NET AKTIF DEGERI(
PAY SAYiISII
PAYBASI NET AKTIF DEGERI[

211.237.7050
5.490.100(]
38,48




DENETIM KURULU RAPORU

ALARKO GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. GENEL KURULU’ NA

ORTAKLIGIND . 3
«JUNVANI :ALARKO GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.$.0
«[IMERKEZIlI :IMuallim Naci Cad. No: 69 34347 Ortakdy — Istanbulll
«[JSERMAYESII (KAYITLIO :1 20.000.000 YTLI

CIKARILMISO :0 5.490.100 YTLO
«[JFAALIYET KONUSUIll :[Esas Mukavelede Gésterildigi Sekilde.

DENETCI VEYA DENETGILERIN ADI VE GOREV SURELERI, ORTAK VEYA SIRKETIN PERSONELI

OLUP OLMADIKLARI:

1. UMIT NURI YILDIZ (Gérev Siiresi 10.04.2007 — 27.03.2008 tarihleri arasinda olup, ortak ve sirket personeli [l
degildir.)

2.[AYKUT BAYCAN (Gérev Siiresi 10.04.2007 — 27.03.2008 tarihleri arasinda olup, ortak ve sirket personeli [
degildir.) ) .

3.[HAMI OZCELIK CATALOGLU (Gérev Siiresi 10.04.2007 — 27.03.2008 tarihleri arasinda olup, ortak vell
sirket personeli degildir.)

KATILINAN YONETIM KURULU VE YAPILAN DENETIM KURULU TOPLANTI SAYISI:

Katilinan Y6netim Kurulu toplanti sayisi Ggtur. Denetim Kurulu toplanti sayisi ikidir.

ORTAKLIGIN HESAPLARI, DEFTER VE BELGELERI UZERINDE YAPILAN INCELEMENIN
KAPSAMI, HANGI TARIHLERDE INCELEME YAPILDIGI VE VARILAN SONUG:

Ortakligin yasal defter ve belgeleri tizerinde Tirk Ticaret Kanunu, diger mevzuat hiikiimleri, Ortakligin Esas
Mukavelesi, Genel Kurul ve Yonetim Kurulu kararlarina uygunlugu agisindan, birinci alti aylik dénem igin
19-20 Temmuz 2007 tarihinde, ikinci alti aylik dénem igin 30-31 Ocak 2008 tarihinde olmak Uzere yapilan
iki denetimde varilan sonucun misbet oldugu goérilmustdr.

TURK TICARET KANUNU’ NUN 353. MADDESININ I. FIKRASININ 3 NUMARALI BENDi GEREGINCE
ORTAKLIK VEZNESINDE YAPILAN SAYIMLARIN SAYISI VE SONUGCLARI:

Ortaklik veznesi dort defa kontrol edilerek sayim yapilmistir.

TURK TICARET KANUNU’ NUN 353. MADDESININ I. FIKRASININ 4 NUMARALI BENDI GEREGINCE
YAPILAN INCELEME TARIHLERI VE SONUGLARI:

Her ay sirket kayitlarn TTK.” nin 353/1-4 maddesinde bahsi gegen kiymetlerin mevcut olup olmadigi noktasindan
incelenmis olup, kiymetlerin kayitlara uygunlugu gériimastir.

INTIKAL EDEN SIKAYET VE YOLSUZLUKLAR VE BUNLAR HAKKINDA YAPILAN iSLEMLER:

Goreve atandigimiz 10.04.2007 tarihinden bugline kadar tarafimiza herhangi bir yolsuzluk veya sikayet intikal
etmemistir.

Alarko Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi'nin 01.01.2007 - 31.12.2007 dénemi hesap ve iglemlerini
Turk Ticaret Kanunu, Ortakligin Esas Sozlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gérmiis muhasebe ilke
ve standartlarina gére incelemis bulunmaktayiz.

Goriisimize gore, igerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2007 tarihi itibariyla diizenlenmis bilango, Ortakligin
anilan tarihteki mali durumunu, 01.01.2007 - 31.12.2007 doénemine ait gelir tablosu, anilan déneme ait faaliyet
sonuglarini gergege uygun ve dogru olarak yansitmakta, karin dagitimi énerisi yasalara ve ortaklik esas
sOzlesmesine uygun bulunmaktadir.

Bilangonun ve Gelir Tablosunun onaylanmasini ve Yoénetim Kurulu’ nun aklanmasini oylariniza arz ederiz.

DENETIM KURULU
Umit Nuri Yildiz Aykut Baycan Hami Ozgelik Gataloglu




KURUMSAL YONETIM ILKELERi UYUM RAPORU

1.0 Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum BeyanID ]
Sirketimiz Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Kurumsal Yénetim llkelerinde [
yer alan prensiplerin uygulanmasi icin gerekli 6zeni géstermistir. Konuya iliskin aciklamalar [I
asagidaki boliimlerde yer almaktadir.

BOLUM I - PAY SAHIPLERI

2.0 Pay Sahipleri ile iliskiler Birimill
Pay Sahipleri ile iliskiler biriminin gérevleri Alarko Sirketler Toplulugu biinyesinde [I
olusturulan Hissedarlar Servisi tarafindan yiiriitilmektedir.l

Hissedarlar Servisi MudUrl Av. Aysel YUrir ve Personeli Emel Ecevit'tir.[Il
iletisim bilgileri:[]

Tel :0212 310 33 00 - 227 52 00 pbxl
Faks : 0212 236 42 080
E-mail adresi: aysel.yurur@alarko.com.trl

Dénem iginde sirketin Genel Kurul Toplantisi yapilmis, Genel Kurul Toplantisinda pay [I
sahiplerinin yararlanacagi dokiimanlar hazirlanmis ve Genel Kurul sonuglari kamuyu I
aydinlatmak amaciyla IMKB ve SPK’ya bildiriimistir. Dénem icinde 43 civarinda yatinmcinin [I
basvurusu yanitlanmigtir.

3. [Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimil]
Pay Sahipleri genel olarak sirketin yatinmlari, cirosu, sermaye artirmi ve kar payi [
ddemeleri konusunda sorular ydneltmektedir. Yil iginde 43 civarinda bilgi talep edilmistir. [
Talep edilen bilgiler ve verilen cevaplar Yénetim Kurulu’na bildirilmistir.[]

Ozel denetci atanmasi konusu ana sézlesmede diizenlenmemis olup dénem icinde 6zel [l
denetci tayini talebi olmamigtir.

4. [Genel Kurul Bilgilerill
Yillik olagan Genel Kurul Toplantisi yapiimis ve %51,01 nisapla toplanmistir. Toplantiya [l
medya katilmigtir.[]

Toplantiya davet ilanla ve iMKB’ye bildirim suretiyle yapilmistir.[l

Genel Kurul 6ncesi faaliyet raporu, murakip raporu, mali tablolar, ana sézlesme, giindem, [l
Yonetim Kurulu'nun kar dagitim onerisi sirket merkezinde pay sahiplerinin bilgisine I
sunulmustur. Kar dagitim énerisi IMKB ve SPK’ya Genel Kurul éncesi bildirilmistir. Genel [l
Kurul'da pay sahipleri soru sorma haklarini kullanmakta ve bu sorulara cevap verilmektedir. [J
Bilyiik ortaklar disinda éneri verilmemistir.[]

Boliinme, malvarligi satimi, alimi, kiralanmasi kararlarinin Genel Kurul tarafindan alinmasi [l
konusunda ana sdzlesmede hiikiim yoktur.[l

Genel Kurul tutanaklari sirket merkezinde pay sahiplerine acgik tutulmaktadir.

10




5.0 Oy Haklari ve Azinhk Haklari[l
Oy hakkinda imtiyaz yoktur. Azinlik paylari yénetimde temsil ediimemektedir. Birikimli [
oy kullanma yéntemine yer verilmemistir.

6.0 Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani[]
Sirketin kar payi imtiyazi taniyan hisse senedi yoktur. Kar dagitimi yasal siireler ikinde [
gergeklestiriimektedir.[l

Dagitilacak kar tutari, yapilacak yeni yatinmlar ve likidite durumu dikkate alinmak suretiyle [
belirlenmektedir.[]

2008 ve izleyen yillarda SPK’nin kar dagitimi zorunlulugunu kaldirmasi halinde, yapilacak [l
yeni yatinmlar ve likidite durumu dikkate alinmak suretiyle kar dagitimi konusunda karar [
verilecektir.

7. DPaylarin Devrill
Sirket esas s6zlesmesinde pay devrini kisitlayan 6zel bir hikiim bulunmamaktadir.

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8. [Sirket Bilgilendirme Politikasi[]
Sirketin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri VI, No: 11 sayili “Gayrimenkul Yatirim [
Ortakliklarina lligkin Esaslar Tebligi” nin 43 tincii maddesi ile Kurumsal Yénetim llkeleri [
kapsaminda olusturdugu Bilgilendirme Politikasi agagida ayrintili olarak yer almaktadir.l

1-[ Bilgilendirme Politikamizin Ana (}ergevesi:[[l ]

Kamuyu Aydinlatma ve Bilgilendirme Politikamiz, Kurumsal Yénetim llkeleri Uyum [II
Raporumuzda agciklanan ilkelere ve Sirketimizin etik kurallarina bagl kalinarak [
olusturulmustur. Bilgilendirme Politikamiz aciklik ve seffaflik ilkeleri {izerine oturmakta, [II
pay sahipleri ile menfaat sahiplerimiz esit, adil ve dogru bir bicimde bilgilendirilmektedir.[]

Kamuya aciklanacak bilgilerin pay sahipleri, menfaat sahipleri ve diger ilgili tim [II
taraflara en genis kanallardan ulastirimasini saglamak amaciyla gerekli teknik altyapi [II
hazirlanmistir.[

2-[lKamuya Agiklanacak Bilgilerin Kapsaml:m
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun; Seri IV No: 1 sayili “Sermaye Piyasasi Kanunu’na [II
Tabi Olan Anonim Ortakliklarin Uyacaklari Esaslar” Tebligi, Seri VI No: 11 sayili I
“Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarina lliskin Esaslar Tebligi”, Seri VIII No: 39 sayili “Ozel 1l
Durumlarin Kamuya Agiklanmasina lliskin Esaslar” Tebligi ile diger diizenlemelerde [II
belirtilen konularda ve belirtildigi sekilde agiklama yapilacaktir.[]

3-[ Bilgilerin Kamuya Agiklanma $ekil|eri:|I|
Yil iginde kamuya agiklanacak 6nemde gelismeler olmasi halinde, gerekli 6zel durum [II
agiklamalari yapiimaktadir.[l]

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yukarida belirtilen tebligleri kapsaminda yapilan 6zel I
durum agiklamalarinin, IMKB ve SPK’ya yapilan bildirimleri disinda kamuya agiklama [II
sekilleri asagida belirtiimistir.
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Hlinternet Sitesi:[Il
i.[Birketimizin www.alarkoyatirim.com.tr adresindeki mevcut sitesinde, sirketimiz [l

hakkinda her konuda bilgi acik ve detayli olarak verilmigtir.[l

ii.0Gayrimenkul portfdyiimiiz ile ilgili bilgiler, portfdy tablosunda agiklanmis olmakla [l
birlikte ayrica resimler ilave edilerek “Portféy Genel Bilgileri” linkinde yer [
verilmigtir. [

iii.[Sitemizde hangi bilgilerin yer aldigini gésteren liste, yine sitemizde bulunan [l
“Kurumsal Yénetim llkeleri Uyum Raporu” nun II. Bélimiiniin 10. maddesinde [
yer almaktadir.[Il

iv.[Biirekli bilgilendirme formu; internet sitemizde linkler béliimiinde yer almaktadir. Il

v.[Periyodik olarak agiklanan bilgiler disindaki degisiklikler haftalik olarak [l
guincellenmektedir.[ll

b.Eaaliyet Raporu:[Il] _
Sirketimizin yillik faaliyet raporlar Tiirkge ve Ingilizce olarak iki ayri dilde basiimakta, [II
sirket merkezinde ve internet sitesinde genel kuruldan 21 giin énce yatinmcilarin [
incelemesine sunulmaktadir. Sirket merkezine gelemeyenlere ise diledikleri takdirde, [II
elektronik ortamda veya posta yoluyla iletiimektedir.[ll

c.Basin Biiltenleri:[I]
Basin bllteni seklinde agiklamalar, kamuyu bilgilendirmek amaciyla Sirketimizin {n
Yatinmet lligkileri Departmani tarafindan hazirlanir ve bilgilendirme politikast ilkelerine [II
uygun olarak dagitimi yapilir.[I

d.Roportaj ve Basin Toplantilari:II
i.[Sirketin Yillk Olagan Genel Kurul Toplantisindan sonra, Genel Miidiir tarafindan [l

yazili ve gorsel basin yoluyla kamuya yillik bilgiler ve gelecek déneme iliskin [
beklentiler agiklanmaktadir.0Il _

ii.[Réportaj ve Basin Toplantilari yoluyla agiklamalar Yatinmei lligkileri Departmani [l
tarafindan yapilir. Réportajin yazili metin sekline getirilip tarafimizdan onaylanmasi [l
esastir.[ll

iii.[Birketimizin baslattigi ve stirdiirdigii projeler ile, orta ve uzun vadedeki stratejileri [T
ve benzeri hususlar hakkinda bilgi vermek amaciyla gerektiginde medya [
toplantilarll yapilmaktadir.[I

iv.[ffoplanti giindemi ve &zeti bir basin bildirisi seklinde toplanti éncesi dagitiimaktadir. 0l

v.[Réportaj ve basin toplantilarina davet konusunda tiim basin kuruluslarina esit [l
davranilmaktadir.[

e.Yatinmcilarin ve Araci Kurum Analistlerinin Bilgilendirilmesi:[Ill
i.Bu gibi taleplerde toplanti zamani belirlenir ve bu toplantida bilgilendirme [
yapilmaktadir. [l
ii.[Bir grup tarafindan veya birden fazla gériisme talebi oldugunda randevu topluca (I
verilmektedir.[Il
iii.[Toplantilarda yapilacak sunumlar sirketimizce standart olarak hazirlanmakta ve [
ayni zamanda internet sitesinde herkesin ulasimina agik tutulmaktadir.
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fill Telefonla Gelen istekler:[Il
i.0Telefonla istenen bilgiler internet sitemizde mevcutsa, istekliler ilgili adrese [
yonlendirilmektedir.
ii.0Telefonla gelen kiiciik bilgi istekleri mutlaka elektronik posta olarak istenip yine [
ayni sekilde bir hafta icinde cevaplandirimaktadir. Elektronik posta génderilemeyen [l
durumlarda yazili olarak cevap verilmektedir.[l

4-[] Bilgilendirme Politikasinin Yiiriitiilmesinden Sorumlu Ki§iler:|]]]
Miinhasiran kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii hususu gézetmek ve sirkete [II
yéneltilen sorulan cevaplamak iizere Hissedarlar Servisi Mudiirliigii géreviendirilmistir. [l
Yil iginde sirkete yoneltilen yazili ve sézlii sorular bu birim tarafindan cevaplandirimakta, [l
sorulan sorular ve cevaplari hakkinda Yonetim Kurulu da bilgilendirilmektedir.[I]

Bilgilendirme politikasinin yiiriitilmesinden sorumlu kisilerin isimleri asagida yer [III
almaktadir.[Il]

1-[Harun H. Morenoll: Genel Mudiirlll
2-0Ahmet Y. Varolll : Genel Miidir Yardimcisillll
3-lAysel Yirirl : Hissedarlar Servisi Miidiirii

9. 0Ozel Durum Agiklamalanl]
Y1l iginde 8 6zel durum agiklamasi yapilmistir.[]
Ek aciklama istenmemistir.

10. Birket internet Sitesi ve igerigill
Alarko Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S.’nin internet sitesi bulunmaktadir. Sirketin [I
internet sitesinin adresi www.alarkoyatirim.com.tr ’dir.[]

Internet sitesinde bulunan “Yatinmci ili§kile_ri” sayfasi linkinden asagidaki basliklara iligkin [I
linkleri igeren “SPK Kurumsal Yénetim llkeleri Uyum Raporu” na erisilebilmektedir.l

Bu Raporun 10. maddesi kapsaminda ise Kurumsal Yonetim llkeleri 11. Balum madde [
1.11.5’te sayilan bilgilere, yine asagida belirtilen linklerden ulasilabilmektedir.

LINKLERIN LISTESI:[
1)[] Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Beyani

BOLUM I - PAY SAHIPLERI[

2) [ Pay Sahipleri lle lligkiler Birimi [

3) [ Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimill
4) I Genel Kurul Bilgileril

5) Oy Haklari ve Azinlik Haklarill

6) I Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamanill

7) O Paylarin Devri

13




BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK[

8) [ISirket Bilgilendirme Politikasill
9) IOzel Durum Aciklamalari
10)( Sirket Internet Sitesi ve igerigi 1l
- [I Ticaret Sicili Bilgileri [II
- I Son durum itibariyla ortaklik ve yénetim yapisilll
- [limtiyazh paylar hakkinda detayl bilgi [
-l Degisikliklerin yayinlandigi Ticaret Sicil Gazetelerinin tarih ve sayisi ile birlikte Sirket [II
Esas S6zlesmesinin son hali [I]
- 1 Ozel Durum Agiklamalari [II
- Yilik Faaliyet Raporlari [II
- [I Periyodik Mali Tablo ve Raporiar(ll
-l Portféy Tablosu (Il
- lizahnameler ve Halka Arz Sirkiilerleri [I
- 1 Genel Kurul Toplantilarinin Giindemleri [l
- I Genel Kurul Toplantilarinin Katilanlar Cetveli ve Toplanti Tutanaklarill]
- [I Vekaleten Oy Kullanma Formu [II
- Cagni yoluyla hisse senedi veya vekalet toplanmasinda hazirlanan zorunlu bilgillll
formlari ve benzeri formlar(ll
- [ Sermaye piyasasi araclarinin degerine etki edebilecek énemli Yénetim Kurulullll
Kararlarinin toplanti tutanaklari [l
- I Sikga sorulan sorular (sirkete ulasan bilgi talepleri, soru ve ihbarlar ile bunlara [l
verilen cevaplar)(ll
-0 Siirekli Bilgilendirme Formullll
-[Portféy Bilgilerillll
-[Toplam Portféy Degerine Gére Oranlar(ll]
-llvénetim Kurulu Uyeleri ve Genel Miidiirill]
-livatirm Amaci / Strateijillll
-[Esas Sézlegmelll
-lizahnamellll
-(Mali Tablolar [
-16zel Durum Agiklamalarilll
-[IGayrimenkul Degerleme (Ekspertiz) Raporlari
11)[ Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin Agiklanmasi
12)(1 igeriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kigilerin Kamuya Duyurulmasi

BOLUM IIl - MENFAAT SAHIPLERI

13) IMenfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

14) IMenfaat Sahiplerinin Yoénetime Katilimi

15) linsan Kaynaklari Politikasi

16) OMusteri ve Tedarikgilerle ili§kiler Hakkinda Bilgiler
17)0 Sosyal Sorumluluk
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BOLUM IV - YONETIM KURULUL

18)[ Yénetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler [I

19)[ Yénetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleril

20)[ Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedeflerill

21)[ Risk Yénetim ve i(; Kontrol Mekanizmasill

22)[] Yénetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklarill

23)[] Yénetim Kurulunun Faaliyet Esaslarill

24)[] Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagill

25)[ Etik Kurallar[l

26)[ Yénetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizhigi
27)0 Yénetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

11.0Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin Aglklanmasﬂ
Sirketin gergek kisi nihai hakim pay sahipleri istendigi takdirde sirketimiz tarafindan [
acgiklanmaktadir.

12.|:|ig.eriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulma5||:|
Igeriden 6grenebilecek kisilerin listesi ilk olarak 2004 yili Faaliyet Raporunda kamuya [l
duyurulmus olup, 2007 yili sonu itibariyla bu kisilerin isimleri asagida yer almaktadir. [

-lAyhan Yavrucu [

-lizzet Garihll

-[Vedat Aksel Alatonl]
-IMustafa Filizll

-0Umit Nuri Yildizll
-IMehmet Ahkemoglull
-IAhmet Onder Kazazoglull
-0Hilmi Gnder Sahinll
-IHarun Hanne Moreno [l
-IMehmet Kutmanll
-IMurat Goldstaynll
-lAykut Baycanl]

-IHami Ozgelik Cataloglull
-1Omer Celik[]

-JAhmet Yiiksel Varol [I
-lAysel Yiiriirll

-Fatma Acar

BOLUM Iil - MENFAAT SAHIPLERI

13.[Menfaat Sahiplerinin BiIgiIendiriImesiD

Sirketimizin menfaat sahipleri, kendilerini ilgilendiren hususlarda diizenli olarak [
bilgilendirimektedir.ll

Sirketin galisanlari, her yil diizenli olarak yapilan yillik toplantilarda bilgilendirilmektedir. [I
Diger yandan; web sayfamiz, e-biiltenler, teknik yayinlar ve kitaplar yoluyla da genis bir [I
bilgilendirme faaliyeti yiritilmektedir.
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14. [Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimill
Sirketimizin menfaat sahiplerinin yénetime katilimi konusunda &ézel bir model [I
olusturulmamustir. [I

Menfaat sahiplerinin haklari mevzuat tarafindan korunmaktadir.

15.[insan Kaynaklan Politikasill
Sirketimiz tarafindan olusturulan insan kaynaklari politikasi, her yil diizenli olarak [I
yayimlanan “Politikamiz” Kitapgiginda aciklanmakta ve yillik toplantilarla calisanlara [l
duyurulmaktadir.ll

Personel alimina iliskin kriterler yazil olarak belirlenmekte ve bu kriterlere uyulmaktadir. [I

Ise eleman aliminda, gérevin gerektirdigi fizyolojik, psikolojik ve entelektiiel 6zellikler []
dikkate alinir. Bu ozellikleri 6lgmek ve degerlendirmek lizere mutlaka bir yazili test I
uygulanir. Insan kaynaklari birimi tarafindan yapilan ilk degerlendirmeden sonra, personeli [I
istihdam edecek birimin ydneticisi de mutlaka bir gériisme yapar.ll

Egitim, terfi ettirme hususlarinda tiim calisanlara esit davraniimakta, calisanlarin bilgi, [
beceri ve gérgilerini artirmalarina yonelik egitim planlari ve egitim politikalar [I
olusturulmaktadir. Calisanlara her yil diizenli olarak egitim veriimektedir.ll

Tum calisanlar icin bir gérev tanimi yapilmaktadir. Her yil performans ve édiillendirme [I
kriterleri belilenmekte ve calisanlarla mutabik olunduktan sonra uygulamaya gecilmektedir. [
Uygulanmakta olan performans degerlendirme sistemi ile gerekli dicme ve degerlendirme [I
islemi yapilmakta, licretlendirme ve kariyer planlamasi sirasinda dikkate alinmaktadir.[]

Diger yandan, her yil belirli sayidaki personele gosterdigi yilksek performans nedeniyle I
“Altin Rozet” veriimekte, diizenlenen “Bulus Odili” yarismasini kazananlara da édiil [I
verilmektedir. Bu yolla yaraticiligi yiiksek personelin motivasyonu yiikseltiimektedir. [

Calisanlar igin giivenli galisma ortami saglanmakta ve bu ortam siirekli iyilestiriimektedir.

16.0Miisteri ve Tedarikgilerle iliskiler Hakkinda BiIgiIer|:|
Sirketimiz miisteri odakli olarak calismakta ve miisteri memnuniyetini devamli olarak [
dlgiip degerlendirmektedir. Satis sonrasi servis organizasyonumuza gelen sorulara en [l
gec 48 saat icerisinde cevap verilmektedir.

17.0Sosyal Sorumlulukll
Bagl bulunulan GYO Dernegi ve ana hissedar olan sirketler grubunca kurulmus egitim [
vakfi kanall ile sosyal katki yapiimaktadir.[]

Gerek dénem icinde gerekse gegmis yillarda, gevreye verilen zararlardan dolayi sirket [l
aleyhine hicbir dava acilmamig, herhangi bir uyar alinmamistir.
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BOLUM IV - YONETIM KURULU

18.0Yénetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler(l
Yonetim Kurulull

Izzet Garinhll Baskanll

Vedat Aksel Alatonl] Baskan Vekilill
Mustafa Filiz[l Uyell

Ahmet Onder Kazazoglull Uyell

Hilmi Onder Sahinll Uyell

Mehmet Kutmanl(l Uye (bagimsiz)[l
Murat Goldstaynl[l Uye (bagimsiz)[l

Genel Midiirl]
Harun Hanne Morenoll

Yénetim Kurulu'nda 2 bagimsiz tiye vardir.[l

Yénetim Kurulu Giyelerinin sirket disinda baska gérevier almasi belirli kurallara baglanmamis [
ve sinirlandirimamigtir.

19. [ivénetim Kurulu Uyelerinin Niteliklerill _
Yénetim Kurulu (iye segiminde aranan asgari nitelikler SPK Kurumsal Yénetim llkelerinde [
yer alan niteliklerle 6rtiismektedir. Sirket esas sézlesmesinde, Yénetim Kurulu tyelerinin [I
Tirk Ticaret Kanunu ve SPK mevzuatinda (iye secimi igin éngériilen sartlar tagimalari [
gerektigi belirtiimektedir.

20. [Birketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedeflerll
Ortakigimiz, Alarko Sirketler Toplulugu'nun 54 yillik birikimini, arazi gelistirme sektériinde [I
daha verimli olarak degerlendirmesi amaciyla Tiirkiye'de kurulmus ve % 49 oraninda [
halka agilmis ilk gayrimenkul yatinm ortakhgidir.[J

Yaklasik 35 yildir yapageldigimiz arazi gelistirme projelerinde topluma 6ncelikle;ll
-lAltyapisi miikemmel olarak tasarlanmis, [

-liginde, gagdas yasamin gerektirdigi tim ézellikleri barindiran, [

-IDogal gevrenin tiim 6zelliklerinin muhafaza edildigi, gevre ile bitinlesmis, [
-IKarl yatinm 6zelligini daima koruyacak konutlar iretmek hedefini glitmekteyiz.[l

Ayni zamanda halka acik Yatirim Ortakligimiz ile, bu konutlara dogrudan yatirrm yapmak [I
yerine, gayrimenkul yatinmi ile ayni risk karakteristiklerinde, fakat daha likit bir enstriiman [1
olan, hisse senetlerine yatirim imkani sunulmaktadir.
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21. [Risk Yénetim ve ig Kontrol Mekanizmasill

Yénetim Kurulu, bir risk yénetim ve i¢ kontrol mekanizmasi olusturmustur. Yénetsel [I
riskler Sirket Yénetim Kurulu tiyelerinden olusan Denetimden Sorumlu Komite tarafindan [
periyodik olarak gézden gegciriimektedir. S6z konusu Komite i¢ kontrol mekanizmasinin [I
kurulmasi, gelistirilmesi ve giincel tutulmasi karari almistir. Bu karara uygun olarak; ic [I
kontrol mekanizmasinin kurulmasina nezaret edilmesi ve islerliginin denetlenmesi [l
konusunda Denetim Grubu gérevlendirilmistir. Denetim Grubu, onayini aldigi yillik denetim [1
planlari geregince belirli periyotlarda i¢ kontrol mekanizmasini denetlemekte ve tespit [I
ettigi konular ile gérislerini tist ydnetime bildirmektedir. [I

Ayrica kurulan Denetimden Sorumlu Komite de s6z konusu hususlari inceleyerek, I
Yénetim Kurulu’'na énerilerde bulunmaktadir. Denetimden Sorumlu Komite ve Yénetim [I
Kurulu alinmasi gereken dnlemleri belirlemekte ve Genel Midiir araciligi ile gerekli [
talimatlan sirket ydneticilerine vermektedir.

22. [ivonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklan(]
Yénetim Kurulu Giyeleri ve ydneticilerinin yetki ve sorumluluklarina sirket ana sézlesmesinde [
yer verilmigtir.

23. [i¥énetim Kurulunun Faaliyet Esaslarill
Yénetim Kurulu dénem iginde 12 toplanti yapmistir. Giindemi Yonetim Kurulu Bagkani [I
tespit eder. Toplantilara katiim fillen saglanmistir.[]

Yénetim Kurulu kararlarini oy birligi ile almaktadir. Yénetim Kurulu tiyelerinin agirlikhi [
oy hakki yoktur.

24, [Birketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasaglﬂ
Sirket Yénetim Kurulu lyeleri igin dénem iginde sirketle islem yapma ve rekabet yasag [I
uygulanmaktadir.

25.0Etik Kurallarl]
Sirketin Yénetim Kurulu tarafindan onaylanan ve tiim Alarko Gayrimenkul Yatinm Ortakiigi [
A.S. Mensuplari ve Yénetimi tarafindan kabul edilen, Alarko Sirketler Toplulugu [
Felsefesi'nde de belirtilen etik kurallar asagidaki sekilde 6zetlenmistir. [I

Bu etik kurallar Alarko politikalari, hedefleri, prosediirleri ve ilkeleri ile biitiinliik icindedir. I

-0TUm faaliyetinde devlete, miisteriye, paydasa, personele, ortaga, alt ve yan sanayiye (Il
daima diiriist davranmak, [l

-0Tim faaliyetinde dogayi ve kurum ici sosyal dengeyi korumak, [l

-IMisteriyi zorlamadan yénlendirmek ve miisteri isteklerini &éncelikle yerine getirmek, [l

-[Kaliteyi daima 6n planda tutmak, miisteri verilenle yetinse ve memnun olsa dahi, ona I
daha iyisini daha ucuza vermeye calismak,[]

-[Bu sartlar altinda paydaslarin hakki olan kari gergeklestirmek, ]

-IKurumsallasmis veya baska bir deyimle, faaliyetini sistem ve prosediirlerle baglamis [
bir kurum olarak ekip galismasini 6nde tutmak, kari, zarari, basariy ve basarisizigi [II
paylasmak.
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Politikalanimiz bu felsefe dogrultusunda yénlendirilmis bulunmaktadir. Bu felsefe, sirket [I
ve miiesseselerimize ait muhtelif birimlerin gériinen yerlerine gergevelenip asiimistir. [
Her yil yapilan Politikalar Toplantisi ve yayimlanan “Politikamiz” Kitabi ile, tiim galisanlar [J
bilgilendirilmektedir. Ayrica Toplulugumuza yeni katilanlar yapilan egitimlerle bu felsefe [I
ve kurallar konusunda bilgilendirimektedir. [I

Etik kurallar iceren bu felsefemiz ayrica kurum igi intranet sisteminde ve [
www.alarkoyatirim.com.tr web sitesinde yayimlanmaktadir. [I

Tum Alarko Gayrimenkul Yatinm Ortakhigi A.S. mensuplari bu kurallara uymakla [I
yukimludar. [

Etik kurallar, calisanlarin amirleri tarafindan hiyerarsik yapida takip edilir. [

Etik kurallara aykiri herhangi bir unsurun tespiti durumunda galisanlar derhal Yénetimi [I
bilgilendirmekle yiikimliidiirler.l]

Yénetim Kurulu; Denetim Kurulu, Genel Midiir ve diger ilgili yoneticiler tarafindan [l
kendisine bildirilen, bilinen veya kuskulanilan ihlalleri inceleyerek veya gerektiginde [
Denetim Grubu’na inceleterek bu etik kurallara uyulmasini saglar. [l

Ihlalin sabit olmasi halinde, Yonetim Kurulu tarafindan yetkilendirilmis olan Genel Miidir [
uygun gordigu disiplin cezalarini verir.

26.lYénetim Kurulu’nda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bag|m5|zllg||:|
Sirketimizin denetimden sorumlu komitesi yasal siiresi icinde olusturulmus olup, SPK [l
Tebligi ile belirlenen gorevleri yiiriitmektedir. Bu komitenin tyeleri Mustafa Filiz ve Ahmet [
Onder Kazazoglu'dur.

27.0Y6netim Kurulu’na Saglanan Mali Haklarl]
Yénetim Kurulu (iyelerine herhangi bir hak ve menfaat saglanmamis olup, Genel Kurul []
Karari geregi licret de 6denmemektedir.[]

Sirketin herhangi bir Yénetim Kurulu liyesi ve ydneticisine borg verilmemis, kredi [l
kullandirnimamis ve lehine kefalet gibi teminatlar verilmemistir.
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

ALARKO GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

01 OCAK - 31 ARALIK 2007 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Alarko Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi
Yoénetim Kurulu’na

Alarko Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.’nin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan
bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve nakit
akim tablosunu, énemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Sirket Yénetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina goére hazirlanmasi ve durust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizlikten kaynaklanan énemli yanlisliklar icermeyecek bigimde
hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasml uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segllmesml icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugu’nun Sorumliulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gériis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergekle§t|rllm|§t|r Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve durist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir glivenceyi saglamak lzere planlanarak yirGtilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amacityla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin
secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsuzllkten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu
da dahil olmak tzere onemli yanlislik icerip icermedigine dair risk degerlendlrmesml de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi
g6z 6nuinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, igletme yénetimi
tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli
muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bltin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendiriimesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorilis

Gorlstimize gore, ilisikteki finansal tablolar, Alarko Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S.’nin 31 Aralik
2007 tarihi itibaryla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit
akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari ¢cercevesinde
dogru ve drust bir bicimde yansitmaktadir.

Istanbul 04 Mart 2008

DENGE BAGIMSIZ DENETIM |
SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS UyeSi
.-"" "'.'
& Ty

Moris Moreno, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
FINANSAL TABLOLAR



ALARKO GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2007 VE 31 ARALIK 2006 TARIHLERINDEKI BILANGOLAR (YTL)

VARLIKLAR Dipnot | y0ou ooy | ot esiaoos
CARI / DONEN VARLIKLAR 162.987.256 141.017.509
Hazir Degerler 4 fis.760.061l fi2.471.185l
Menkul Kiymetler (net) 5 57.996.482l] 59.287.418ll
Ticari Alacaklar (net) 7 3.313.186ll 679.2900
Finansal Kiralama Alacaklar (net) 8 — —
ili§kili Taraflardan Alacaklar (net) 9 5.081.464l[ 5.818.421l]
Diger Alacaklar (net) 10 — —
Canli Varliklar (net) 11 — —[
Stoklar (net) 12 74.335.706l 59.705.131[

Devam Eden Insaat Sézlesmelerindenll
Alacaklar (net) 13 — —[
Ertelenen Vergi Varliklari 14 — —
Diger Cari / Dénen Varliklar 15 3.500.357 3.056.064
CARIi OLMAYAN / DURAN VARLIKLAR 39.505.966 40.904.108
Ticari Alacaklar (net) 7 g-0 g-0
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 8 — —[
lliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 — —
Diger Alacaklar (net) 10 — —
Finansal Varliklar (net) 16 2.152.171[ 1.977.4441
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 17 —I —
Yatirim Amacl Gayrimenkuller (net) 18 37.325.949I] 38.877.651[
Maddi Varliklar (net) 19 25.0070 41.323l]
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 2.839ll 4.998ll
Ertelenen Vergi Varliklari 14 — —[
Diger Cari Olmayan / Duran Varliklar 15 — 2.692
TOPLAM VARLIKLAR 202.493.222 181.921.617

iligikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Cari Donem

Onceki Donem

YUKUMLULUKLER Dipnot 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 43.453.033 25.158.689
Finansal Borglar (net) 6 -0 -0
Uzun Vadeli Finansal Borglarin[l
Kisa Vadeli Kisimlari (net) 6 — —
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 — —
Ticari Borglar (net) 7 401.922l1 142.195[]
lliskili Taraflara Borglar (net) 9 4.952.314[ 5.578l
Alinan Avanslar 21 36.302.568[ 24.329.930(
Devam Eden Insaat Sézlesmelerill
Hakedis Bedelleri (net) 13 — —
Borg Karsiliklari 23 577.402(] 557.352[]
Ertelenen Vergi YUkimluliga 14 — —
Diger Yukumlllukler (net) 15 1.218.827 123.634
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 115.520 98.008
Finansal Borglar (net) 6 0 0
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 — —
Ticari Borglar (net) 7 — —
lliskili Taraflara Borglar (net) 9 — —
Alinan Avanslar 21 — —
Borg Karsiliklari 23 115.520[ 98.008[]
Ertelenen Vergi YiukamlGligu 14 — —
Diger YUkumltlikler (net) 15 — —
Ana Ortaklik Disi Paylar 24 0 0
OZSERMAYE 158.924.669 156.664.920
Sermaye 25 §.490.100(] §.490.100(]
Karsilikl Istirak Sermaye Diizeltmesi 25 — —0
Sermaye Yedeklerill 26 141.505.662(] 141.363.871[
Hisse Senetleri Ihrag Primlerill —l —0
Hisse Senetleri Iptal Karlarill — —
Yeniden Degerleme Fonull — —
Finansal Varliklar Deger Artis Fonull 26 909.681[ 767.8900
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 26 140.595.9810 140.595.9810
Kar Yedeklerill 27 8.822.731[l 4.894.470[
Yasal Yedeklerl] 28 696.565( 449.5970
Statii Yedeklerill — —
Olaganiistii Yedeklerl] 28 8.126.166l[ 4.444 873[
Ozel Yedeklerl] _ —10 —0
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri velll
Gayrimenkul Satis Kazanglarill — —0
Yabanci Para Cevrim Farklari — —
Net Dénem Kari / (Zarari) 3.106.176[ 4.916.4790
Gegmis Yillar Kar / (Zararlari) 28 — —_
TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER 202.493.222 181.921.617
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ALARKO GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2007 VE 31 ARALIK 2006 TARIHLERINDE SONA EREN
YILLARA AIiT GELIR TABLOLARI (YTL)

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 01 Ocak 2007 01 Ocak 2006
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
ESAS FAALIYET GELIRLERI[
Satig Gelirleri (net)l] 36 30.796.6671 6.312.457[
Satiglarin Maliyeti (-)[] 36 (20.270.084)[ (1.804.492)l
Hizmet Gelirleri (net)ll 36l — —0
Esas Faaliyetlerden Digerlll
Gelirler/faiz+temetti+kira (net) 36 — —0
BRUT ESAS FAALIYET KARI / ZARARI[ 10.526.583l] 4.507.965(]
Faaliyet Giderleri (-) 37 (1.159.337)00 (1.157.383)0
NET ESAS FAALIYET KARI / ZARARI[ 9.367.246l] 3.350.582]]
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlarll 38 8.758.802[] 17.479.1740
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-)[] 38 (15.019.872)l (15.913.277)1
Finansman Giderleri (-) 39 —0 —0
FAALIYET KARI / ZARARI[ 3.106.176l 4.916.479]]
Net Parasal Pozisyon Kari / Zarari 40 — —
ANA ORTAKLIK DISI KAR / ZARAR 24 —0 —
VERGI ONCESI KAR / ZARARI 3.106.176[ 4.916.4790
Vergiler 41 —0 —
NET DONEM KARI / ZARARI 3.106.176[ 4.916.479(1
HISSE BASINA KAZANG 42 0,566 0,896

iligikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayriimaz bir par¢asidir.

24




Jipisedied Jiq zew|uAe uLiejojge) Ilew nq Jejoudip eS|

699726'85L 9/1'901°C — 186'G65°0v) 189606 9919218 — G9G'969 — 001°06%'S aAeg ejAueqn 2002 NIelY Lg
9/1'90L'€  9/L°901°€ — - - - — - — — liey weuQQ 1eN
(8lz'gs6)  (812'836) - - - - - - - — Iked Jey yeoejyibeq uspyen elepenQ
— — — — — — — — — — npews| us|ip3 aAe|| akekewlag
— (c6z'189°¢)  — — — £62°189¢ — - - — laysuel] aispepaA msnuebe|o
- (896'912) - - - - - 8969V — — lojsuel 2I9[YOPaA [eSEA
6L 1Y) - — - 6L L) - — - — — nuo4 Sipy JabBaq Jepiilien [esueuld
— — — — — — — — — — Jajsuel] elejielez Siwuyuig
— — — — — — — — — — 1§y afewsss
026'799'9S1 67916 - 186'665°071 068°29. S8V Y — 16G6vF — 001°06%'S afixeg ejfueq 200z ¥€20 |
026'799°95L 6.7 916 — 186°G65°0V1 068°29. CI8 VY Y — 1656vy — 001°06%'S aAeg ejfiueqni 900z Nelv L€
6L7'9L6'F  BLVILEY — — — — — — — — ley wauoq 1eN
— (oov'geel)  — — — — — — — 001'26'L Nyawa Us|ip3 aAe|| ahekeuries
— (cL8vvvy) — - — SIS VY Yy — — - — Jaysuel] aispdpaA msnuebelo
- (165'617) - - - - - 16G'67y — - Jajsuel 2I9[YOPOA [eSEA
(0s0'6/8) — - - (080°5.8) - - — - - nuo4 $iuy seBa( Jepyiien [esueuld
- (02L¥9€'€)  0LLv9eEe  — - - - - - - Joysuel] elepelez Swig
— — — — — — — — — — 1§y ofewiss
125'€29°26L 0v2'€8L°0L  (0LL'¥98°E) 186°S6S 0V 0/6Cv9') - — — - 000'695°¢ afixeg ejfueq 900z ¥e20 |
wejdo| (uesez) / uey (uepelez) epe nuo Sy I9]jOpaA  JopepaA  J8pjepaA  Wejwld  aAewleS
waugQ 18N /18y 1Isawyazng 1abaq sepien  msnuebelp  [8zQ |eSeA uoAsiwg
JB[IA uofseyug [esueulq ;
§lwdan akewlsszQ

(LA) IdV1019VL WISIDIA IAVINYTFSZO LIV VIV TIIA
N3Y3 VNOS JAN[YITHIYNV.L 900Z MITVHV LE IA 2002 MITVHY LE
SINS39 NIAW|LINIA ZISNIDVSE
"'§'V IDITIMVLYO WINILVA TNYNINHAVYD ONHV IV

25




ALARKO GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2007 VE 31 ARALIK 2006 TARIHLERINDE SONA EREN

YILLARA AIT NAKIT AKIM TABLOLARI (YTL)

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 01 Ocak 2007 01 Ocak 2006
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
A.IESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANANI
NAKIT AKIMLARI
Net Dénem Kari (+) 3.106.176l 4.916.4790
Diizeltmeler!]]
Kidem Tazminati Karsiligi (+)[] 23 17.512 17.800
Amortisman (+) 18, 19 ve 20 1.572.558 1.591.033
Reeskont Faiz Gideri (+)[II 38 73.130 66.151
Reeskont Faiz Geliri (- 38 (75.725 (143.500;
Gider Tahakkuklari (-) / (+)I 23 20.05 (1.410.889
Gelir Tahakkuklari ( ) 15 (476.515) -
Yatinm Amagl Gayrimenkuller Deger(Ill
Dustikligi Iptali (<) 12 ve 18 274.261 (152.018
Menkul Kiymetlerden Elde Edilen Kazanglar (-)I 5 ve 38[]l 778.584 (2.656.111
isletme Sermayesindeki Degisikliklerdenll
Onceki Faaliyet Kari (+) 3.184.341 Il 2.228.945 [[]
Ticari i§lemlerdeki ve Diger Alacaklardakillll
Azalig (+) / Artig (-) 7ve9 (1.894.344 1.739.316
Stoklarda Artis ( R /' Azalis (+)0 12| (14.356.314 (31.815.344
Diger Donen Varliklarda Azalis ( )/ Artis (- )[I]ﬂ] 15 32.22 (2.996.780
Diger Duran Varliklarda Azalis (+) / Art|§ (-) 15 2.692 (2.692
Ticari Borglarda Artis (+) / Azallﬁ( 7ve9 5.206.463 (260.261
Diger Yukumliliklerde Artig (+ 15 13.067.831[ 14.541.825[1
Esas Faaliyetlerden Kaynaklananl[l
Net Nakit Girisi (+) / Cikisi (-) 5.242.891 (16.564.991)
B.0YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANANI]
NAKIT AKIMLARI[I
Maddi ve Maddi Olmayan Duran(Il
Varlik Alimlari ()] 19 ve 20 (2.380) (5.618
Yatinm Amacl Gayrimenkul Alimlari (-)[I] 18 - (11.483
Finansal Varlik Alimlar (- 16 (500 -
Menkul Kiymet Karlan (+ 5 ve 38 (5.197.093 2.269.859
Menkul Kiymetlerde Azalig (+) / Artis (-)0 5ve 38 7.234.17 14.029.871
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklananll
Nakit Girisi (+) 2.034.203 16.282.629
C.OFINANSMAN FAALIYETLERINDEN(
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI[
Odenecek Temettiiler (-)[ 28 (988.218) -
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Netll
Nakit Girisi (+) / Cikisi (-) (988.218) -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Meydanall
Gelen Net Artis / Azalisl] 6.288.876l1 (282.362)(II
Donem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerlerill
Mevcudull 4 12.471.1850 12.753.54701
Dénem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerlerill
Mevcudu 4 18.760.061 12.471.185

iligikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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31 ARALIK 2007 VE_2_006_TARiHLERiNDI_E SONA EREN YILLARA AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN AYRINTILI DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar Yeni Ttrk Lirasi (YTL) cinsinden, yabanci paralar tam olarak
gosterilmigtir.)

1-(5IRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU/

6 Haziran 1978 tarihinde kurulan ve ana faaliyet konusu her tiirlii elektrik, elektronik, [I
ingaat ve sihhi tesisat malzemelerinin (iretimi ve ticareti olan Aletim Alarko Elektrik Tesisat [
ve Insaat Malzemeleri Anonim Sirketi’nin invani 6 Agustos 1996 tarihli, 4096 sayili Tiirkiye [I
Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayimlandigi iizere Alarko Gayrimenkul Yatinm Ortakligi Anonim [I
Sirketi (Sirket) olarak Istanbul’'da tescil edilmistir. Sirket, 31 Ekim 1996 tarihinde anonim [l
ortakliklarin sermaye artinmi dolayisiyla ihrag edecekleri hisse senetlerinin kayda alinmasina [I
iliskin belge igin Sermaye Piyasasi Kurulu’na (Kurul) basvuruda bulunmus ve 13 Aralik [J
1996 ve GYO 1/1552 numarali belge ile Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gére [l
Kurul kaydina alinmistir.[]

Sirket'in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun gayrimenkul yatinm ortakliklarina [J
iliskin diizenlemelerinde yazili amag ve konularla istigal etmektir. Bu kapsamda Sirket, [
gayrimenkuller, gayrimenkul projeleri ve sermaye piyasasi araclarina yatirrm yapmak gibi [l
konularda istigal etmektedir. Buna gore Sirket, faaliyet esaslari, portfdy yatinm politikalari [
ve ydnetim sinirlamalarinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve ilgili [
mevzuata uyar.[]

Sirket'in 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki [l
paylari tarihi degerlerle asagidaki gibidir :[II

31 Aralik 200711 31 Aralik 2006
Pay Orani Pay Tutari Pay Orani  Pay Tutan
Ortaklar (%) (YTL) (%) (YTL)
Alarko Holding A.S.[I % 15,94l 875.206[ % 15,54l 852.972[
Alsim Alarko Sanayill
Tesisleri ve Tic. A.S.0 % 34,780  1.909.609[ % 34,780  1.909.609(
Halka Arz[] % 49,000  2.690.149[ % 49,000 2.690.149l
Diger (*)l % 0,28 15.136[ % 0,68l 37.37000

% 100,000  5.490.1000 % 100,000 5.490.100(

(*) Sermayenin %10’undan daha azina sahip ortaklarin pay tutari toplamini géstermektedir.[]

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla nominal sermayenin enflasyona gére [l
diizeltiimesinden kaynaklanan fark 54.712.578 YTL tutarindadir.[]

Sirket'in genel merkezinin adresi Muallim Naci Caddesi, No:69 P.K. 34347 Ortakdy — [l
Besiktas / Istanbul 'dur. Sirket'in cogunluk hisseleri Alsim Alarko Sanayi Tesisleri ve Ticaret [l
A.S.'ye ait olup, Sirket hisselerinin % 49'u, 1996 yilindan itibaren Istanbul Menkul Kiymetler []
Borsasinda islem gérmektedir.[]

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla Sirket'in yil icinde galisan personelinin [I
ortalama sayisi sirasiyla 14 ve 15'dir.
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2-[MALI TABLOLARIN SUNUMUNA IiLISKIN ESASLARI
Uygulanan Muhasebe Standartlarill

Sirket muhasebe kayitlarini, Tek Dlizen Hesap Plani, Tirk Ticaret Kanunu ve Tirk Vergi I
Kanunlari ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) yayimladigi ve Istanbul Menkul Kiymetler [I
Borsasi’'na kote sirketler igin gegerli olan genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun [I
olarak tutmakta ve yasal mali tablolarini da buna uygun olarak YTL bazinda hazirlamaktadir.[]

llisikteki mali tablolar, mali tablolarin gergegi yansitmasi ilkesi dogrultusunda yapilan [I
siniflama ve diizeltmeler ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15 Kasim 2003 tarih ve 25290 [
Miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren [l
ilk ara mali tablolardan gegerli olmak lizere yiiriirliige giren “Sermaye Piyasasinda [l
Muhasebe Standartlan Hakkinda Teblig” (SPK’nin Seri: XI, No: 25 Sayili Tebligi) hitkiimlerine []
uygun olarak hazirlanmistir.l

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltiimesill

SPK Seri: XI, No: 25 Sayil Tebligi'n Kisim 15 hiikiimleri, yiiksek enflasyonun hakim oldugu [I
ekonomiye ait para birimlerinin kullanildigi durumlarda, SPK tarafindan yayimlanan genel [I
kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlanan mali tablolarin, bilangolarin [
diizenlendigi tarihte gegerli olan Tiirk Liras’nin cari satin alma giiciiniin esas alinarak [l
hazirlanmasini ve énceki ddnem mali tablolarin da karsilastirma amaciyla ayni deger [l
dlgiileri kullanilarak, yeniden diizenlenmesini dngérmektedir. Kisim 15’in uygulanmasini [
dngdren bir diger sebep ise yillik bilango tarihindeki fiyat endeksi rakaminin, ilgili hesap [I
dénemi dahil nceki liglincii hesap déneminin basindaki fiyat endeksi rakaminin %100°G [I
asmasi ve ilgili ddnemin bilango tarihindeki fiyat endeksi rakaminin, hesap déneminin [l
basina gére %10 veya daha fazla bir oranda artmasi halinde, iginde bulunulan hesap [I
déneminde yiiksek enflasyon déneminin baglamasidir. Bununla birlikte Kisim 15 uygulamasini [
gerektiren diger hususlardan, halkin tasarruflarini yabanci para cinsinden tutmasi, mal ve [l
hizmet fiyatlarinin yabanci para birimi {izerinden belirlenmesi ve kisa vadeli islemler de [l
dahil satin alma giiciindeki kayiplar karsilamak icin fiyatlarin vade farki konularak [l
belirlenmesi gibi yiiksek enflasyon géstergeleri mevcut bulunmaktadir. Sonug olarak, [l
Sirket'in mali tablolar Kisim 15 uyarinca, 31 Aralik 2004 tarihindeki cari satinalma giiciindeki [
degismelerin etkilerini yansitacak sekilde yeniden ifade edilmistir.[l

Bununla birlikte, SPK'nin 18 Mart 2005 tarihli duyurusuyla, Seri:XI, No:20 sayili “Yuksek I
Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltiimesine lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda [I
Teblig'in 6'nci maddesi ile Seri:XI, No:25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari []
Hakkinda Tebligi’n buna tekabiil eden 375’inci maddesi uyarinca, yiiksek enflasyon [I
déneminin sona erdigi; ayrica, yiiksek enflasyon déneminin devamina iliskin diger emarelerin [
de bilyiik 6lciide ortadan kalktigi hususlari gergevesinde, 2005 yilinda mali tablolarin [I
enflasyona gore diizeltiimesi uygulamasina son veriimesine karar verilmis, dolayisiylall
31 Aralik 2007 tarihli mali tablolarda enflasyon muhasebesi uygulanmamistir.
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Bu duyuruya istinaden yiiksek enflasyon dénemi sona erdiginden Kisim 15, Madde 404 [
uyarinca 31 Aralik 2004 tarihli mali tablolarda yer alan enflasyona gére diizeltiimis tutarlar, [
31 Aralik 2005 mali tablolarinin hazirlanmasinda esas alinan rakamlarin baslangig degerlerini [
olusturmaktadir ve 31 Aralik 2007 tarihli mali tablolarin hazirlanmasinda Kisim 15'in diger [l
hikimleri uygulanmamisgtir.0

Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesill

Sirket, 31 Aralik 2007 tarihli bilangosunu 31 Aralik 2006 bilangosu ile, 1 Ocak — 31 Aralik [
2007 dénemine ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve ézsermaye degisim tablosunu ise [
1 Ocak — 31 Aralik 2006 dénemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Muhasebe ilkeleri [I
Sirket tarafindan siirekli uygulanmakta ve daha énceki dénemlerde uygulanan muhasebe [
ilkeleri ile tutarlilik gostermektedir.ll

Netlestirme / MahsupD

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak [
ddenmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yikimliligin [
yerine getiriimesinin es zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri [
ile gosterilirler.

3-[lUYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI[
llisikteki mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan énemli degerleme ilkeleri ve muhasebe [l
politikalar agagidaki gibidir :[0

Hasilat[]

Satislar, baslica yatinm amacl gayrimenkullerden alinan kiralardan olusmaktadir. Satislar, [I
hizmetin verilmesi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik [I
faydalarin Sirket'e akmasinin muhtemel olmasi (izerine alinan veya alinabilecek bedelin [I
makul degeri lizerinden tahakkuk esasina gére kayitlara alinir. Satis karsiiginda nakit [I
veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat séz konusu nakit veya nakit benzerlerinin [I
tutaridir. Satislarin igerisinde énemli bir finansman maliyeti bulunmasi durumunda satis [l
bedelinin makul degeri, alacaklarin bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. [
Alacaklarin bugiinkii degerinin belirlenmesinde; satis bedelinin nominal degerini, ilgili [
hizmetin pesin satis fiyatina indirgeyen faiz orani kullanilir. Satis bedelinin nominal degeri [l
ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, faiz geliri olarak ilgili dénemlere [l
yansitiimaktadir (Not 36).0

Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlarin tahsilinin siipheli hale gelmesi durumunda, ayrilan [I
stipheli alacak karsiligi, hasilat tutarinin diizeltiimesi suretiyle degil, bir gider olarak mali [
tablolara alinir.[]

Net satislar, indirimler ve iadeler diisiildiikten sonraki faturalanmis satis bedelinden [I
olusmaktadir.
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Batislarin Maliyetill

Satislarin maliyeti baslca kira geliri elde edilen yatirm amagh gayrimenkullerin [
amortismanindan ve bu gayrimenkuller igin yapilan harcamalardan olugsmaktadir.l

Stoklarl[]

Stoklar enflasyonun etkilerine gére diizeltiimis elde etme maliyeti ile degerlenmistir. Ancak [
stoklarin makul degerine esas teskil eden ekspertiz degerleri, diizeltiimis elde etme [l
maliyetleri ile karsilastirimakta ve ekspertiz degerinin diizeltimis elde etme maliyetine [
gore diisiik olmasi durumunda “Varliklarda Deger Diisiikligi” bdlimiinde belirtilen esaslar [
gercevesinde deger diisiikliigii kaybi ayriimaktadir. Bu deger diisiikliikleri tiim stoklar igin [
ayr ayri belirlenir ve uygulanir.l

Maddi Varliklar[]

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden &nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik [
2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis degerleri ve 1 Ocak 2005 [I
tarihinden sonra alinan kalemler igin ve cari yil girisleri igin maliyet degerlerinden birikmis [l
amortisman ve varsa kalici deger kayiplari diisiilerek ifade edilmislerdir. Amortisman, [l
maddi duran varliklarin ekonomik émiirleri dikkate alinarak normal (dogrusal) amortisman [I
ydntemine gére kist bazinda hesaplanmaktadir. Bu kapsamda maddi duran varliklarin []
ekonomik dmiirleri dikkate alinarak saptanan ve uygulanan amortisman oranlari asagida [
belirtilmistir: (]

31 Aralik 200711 31 Aralik 2006
[ Binalarll I % 10,00 [ % 10,0
[ Yeriistii Diizenlerill I % 12,50 [ % 12,5
[ Makina, Tesis ve Cihazlarll % 25,00 [ % 25,0
[ Déseme ve Demirbaslarll % 10 - %33,33[ % 10 - %33,33
[ Diger Maddi Duran Varliklarll % 25,00 [ % 25,00

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri [I
ilgili aktifte genisleme veya gézle goriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir (Not 19).[]

Bir maddi duran varligin kayith degeri, varligin tahmini geri kazanilabilir degerinden daha [l
yiiksek ise, kayith deger geri kazanilabilir degerine indirilir.[]

Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil [
olunan tutarlarin karsilastinimasi sonucu belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir veya gider [
hesaplarina yansitilir.
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Maddi Olmayan Varliklar(l
Maddi olmayan duran varliklar 6zel maliyet ve haklardan olusmaktadir.[]

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden énce satin alinan kalemler igin [I
31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis degerleri ve 1 Ocak [
2005 tarihinden sonra alinan kalemler igin ve cari yil girisleri icin maliyet degerlerinden [l
birikmis amortisman ve varsa kalici deger kayiplan diistilerek ifade edilmislerdir. Amortisman, [I
biitiin maddi olmayan duran varliklar icin dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak kist []
bazinda hesaplanmistir. Maddi olmayan duran varliklar iginde yer alan 6zel maliyetler [I
diizeltilmis maliyet bedelleri lizerinden % 25, haklar ise % 6,66 - % 33,33 oraninda, [l
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist usuli ile itfa edilmektedir (Not 20).0

Varliklarda Deger Dii§i]klijgij|:|

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi [
bir gdsterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gésterge mevcutsa, o varligin [
geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten [
herhangi bir biriminin kayitl degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan [I
yiksekse deger diisiikligii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar, varligin net satis [l
fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varhigin [I
siirekli kullanimindan ve faydali dmrii sonunda elden gikariimasindan elde edilmesi [
beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger disikliigi kayiplar [
gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir alacakta olusan deger diisiikligi kaybi, o varligin [
geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger distkliginiin kayitlara alinmasini [I
izleyen dénemlerde ortaya gikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda geri gevrilir. [

Diger varliklarda olusan deger diisiikliigii kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken [I
kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri gevrilir. Deger diisiikliigii kaybinin [I
iptali nedeniyle varligin kayith degerinde meydana gelen artis, 6nceki yillarda deger [l
diistikliigii kaybinin mali tablolara hig alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayitli [
degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.[l

Borglanma Maliyetlerill

Amaglandigi sekilde satisa veya kullanima hazir hale getiriimesi igin bir siire gereken [l
dzellikli varliklarla dogrudan iliskisi kurulan borglanma maliyetleri s6z konusu 6zellikli [
varligin bir parcasi olarak aktiflestirilir. Ozellikli bir varligin amaglandigi sekilde kullanima [
veya satisa hazir hale getirimesi icin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, [
borglanma maliyetlerinin aktiflestirimesine son verilir. Bunun disindaki tiim borglanma [l
maliyetleri katlanilan dénem igerisinde gider olarak mali tablolara alinir.
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Binansal Araglarll

Siniflandirmall

Sirket'in finansal varliklari; nakit ve nakit benzeri varliklar, alim-satim amagli ve vadeye [I
kadar elde tutulacak menkul kiymetler, ticari alacaklar, iliskili taraflardan alacaklar ile [l
satilmaya hazir finansal varliklar ve makul degerli finansal varliklardan olugmaktadir. I
Sirket'in finansal borglari, ticari borglar ile iliskili taraflara borglardan olusmaktadir. Isletme [
kaynakl alacaklar, Sirket'in ticari alacaklarindan ve iliskili sirketlerden alacaklarindan [l
olusmaktadir.l

Muhasebele§tirme|]

Finansal varliklar Sirket'e transfer edildikleri giin, borclar ise Sirket'ten transfer edildikleri [l
guin muhasebelestirilirler.

Degerlemeﬂ

Bir finansal varlik ya da finansal borg ilk defa mali tablolara alinirken maliyeti (izerindenl]
degerlenir. Bu maliyet, verilen (bir varlik olmasi durumunda) veya alinan (bir yiikimliliik [
olmasi durumunda) bedelin makul degeridir. Makul deger, finansal varlik ve yiikiimliliklerin, [
zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda, istekli taraflar arasinda gergeklesecek bir cari [
islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa teskilatlanmis bir piyasada islem géren (I
fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Elde etme veya ihragla dogrudan iliskilendirilebilir islem []
maliyetleri, finansal varligin veya finansal borcun ilk degerlemesine dahil edilir.[

Tim alim-satim amach finansal varliklar ve satiimaya hazir finansal varliklar kayda [l
alinmalanni izleyen dénemlerde makul degerleri (izerinden degerlenirler. Ancak, teskilatlanmig [I
bir piyasada islem géren bir fiyati bulunmayan ve makul degeri giivenilir bir sekilde tespit []
edilemeyen sdz konusu finansal araglar maliyet degerleri (izerine islem maliyetleri ve bir []
deger diisiikligii bulunmasi durumunda, deger diisiikligli igin ayrilan karsilik g6z 6éniine [
alinarak degerlenirler.[]

Sabit bir vadesi olmayan alim-satim amagli finansal varliklar ve borclar, elde etme maliyeti [l
tizerinden degerlenir. [I

Sabit bir vadesi olan alm-satim amagli olmayan finansal borglar, isletme kaynakli alacaklar [I
ve vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, bir deger diisiikligii bulunmasi durumunda, [I
deger dusiikliigu igin ayrilan karsilik dusildikten sonra etkin faiz yontemi kullaniimak I
suretiyle iskontolu maliyet (izerinden degerlenir. llk islem maliyetleri dahil olmak tizere [I
primler ve indirimler de ilgili enstrimanin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oraniyla [I
iskontoya tabi tutulur.ll

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin [l
veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak [I
karsiligindan dustlerek diger gelirlere kaydedilir.
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Wakul deger ile degerleme prensiplerill

Finansal varliklar ve borglar, kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, satista veya benzeri [I
elden gikarma durumlarinda olusabilecek islem maliyetleri dikkate alinmaksizin makul [l
degerleri izerinden degerlenir. Ancak, aktif bir pazarda kote edilmis bir piyasa fiyati yoksa,l
makul dcag“;er fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullanilarak [I
bulunur.

Iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullanildiginda, tahmini nakit akimlan Sirket yénetiminin [J
en iyi tahminlerine dayanmakta ve kullanilan iskonto orani da bilanco tarihindeki benzer [I
vadeler ve kosullara sahip bir enstriiman igin gegerli olan piyasa oranina dayanmaktadir. [
Fiyatlandirma modellerinde ise bilanco tarihinde gecerli olan piyasa verileri 6lgii olarak [l
kullanihr.O

Muhasebe kayitlarindan ¢ikariimall

Finansal varliklar, Sirket bu varliklar (izerindeki sézlesmeye baglh haklarini kaybettigi [
zaman muhasebe kayitlarindan gikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, siiresi doldugu [
veya haklarindan feragat edildikleri zaman gergeklesir.

Finansal borglar ise, yikiimlilikler yerine getirildigi, iptal edildigi veya siiresi doldugunda [l
kayitlardan cikariimaktadir.[]

Asagida her finansal aracin tahmini makul degerini belirlemede kullanilan yéntemler ve []
varsayimlar belirtilmigtir.[

Hazir Degerler[]

Yabanci para cinsinden kasa ve banka bakiyeleri ddnem sonu kurundan degerlenmistir. [I
Bilangodaki nakit ile bankadaki mevduatin mevcut degeri, bu varliklarin tahmini makul I
degerleridir.l

Menkul Kiymetler[]

Borsalarda islem goéren menkul kiymetler igin makul degerler borsa rayicleri veya piyasa [l
degerleri kullanilarak bulunur. Piyasa degeri bilinmeyenler igin defter degeri tahmini makul [
degerleridir.0

Ticari Alacaklar ve Ticari Borglarl]

Tahsili siipheli alacaklar karsiligi sonrasi ticari alacaklar ile ticari borglarin bilangodaki [l
mevcut degerleri, tahmini makul degerleridir.0

iligkili Taraflardan Alacaklar / Borglarﬂ
ili§kili taraflardan alacaklar / borglarin bilango degerleri makul deger olarak kabul edilir.[
isletme Birlesmelerill

Sirket'in 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla isletme birlesmeleri kapsaminda [l
herhangi bir islemi bulunmamaktadir.
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Kur Degisiminin Etkilerill

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri YTL'ye gevirirken islem [I
tarihinde gecerli olan ilgili kurlari esas almaktadir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi [l
bazindaki parasal varliklar ve borglar bilanco tarihindeki déviz kurlar kullanilarak YTL'ye [
gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin YTL'ye cevrilmesinden dogan kur farki [J
gider veya gelirleri ilgili donemde gelir tablosuna yansitiimaktadir.[l

Hisse Basina Kazang / (Zarar)|:|

ili§ikteki gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, net karin, dénem boyunca piyasada [l
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bollinmesi suretiyle hesaplanmistir.[]

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylarl]

Sirket; bilango tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, [
mali tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yikiumludiir. [
Bilango tarihinden sonra ortaya gikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo [
kullanicilaninin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalar halinde mali tablo dipnotlarinda [l
aciklanir.[

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikuimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklarll

Karsiliklar, ancak ve ancak Sirket'in gecmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir [l
yukimliligi (yasal ya da yapisal) varsa, bu yiikiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomikl]

cikar saglayan kaynaklarin elden cikariima olasiligi mevcutsa ve yikimliligin tutar [
glivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman igindeki deger [
kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderleri bugiinkii piyasa [l
degerlerine getiren ve gereken durumlarda yukimltltge 6zel riskleri de igeren vergi 6ncesi I
bir iskonto oraniyla indirgenmis degeriyle yansitimaktadir. Indirgemenin kullanildigi [
durumlarda, karsiliklardaki zaman farkindan kaynaklanan artis, faiz gideri olarak kayitlara [
alinmaktadir. Karsilik olarak mali tablolara alinmasi gerekli tutarin belirlenmesinde, bilango [
tarihi itibariyla mevcut yikimliliigiin ifa edilmesi igin gerekli harcama tutarinin en gergekgi [
tahmini esas alinir. Bu tahmin yapilirken mevcut tim riskler ve belirsizlikler gz éniinde [l
bulundurulmalidir.[]

Sarta bagh yukimliiliikler ve varliklar, mali tablolara alinmamakta ve mali tablo dipnotlarinda [I
aciklanmaktadir. Sarta bagl yiikiimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte [
ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden gikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi [
durumunda, bu sarta bagh yikiimliliik, giivenilir tahminin yapilamadigi durumlar haric, [I
olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin mali tablolarinda karsilik olarak mali tablolara alinir.l

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalarll

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, mali tablolarda sunulandan daha énceki dénemlere [/
iliskin toplam diizeltme tutar bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere [l
iliskin diger bilgiler de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari [
déneme, dnceki ddnemlere veya birbirini izleyen dénemlerin faaliyet sonugclarina etkisi [
oldugunda; degisikligin nedenleri, cari ddneme ve 6nceki ddnemlere iliskin diizeltme tutari, [
sunulandan daha énceki dénemlere iliskin diizeltme tutarlar ve karsilastirmali bilginin [
yeniden diizenlendigi ya da asirn bir maliyet gerektirdigi icin bu uygulamanin yapilmadigi [
kamuya aciklanir.
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Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir ddneme iliskinse, degisikligin [I
yapildigi cari dénemde; gelecek dénemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem [
de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belilenmesinde [
dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir. [I

Bir hatanin diizeltme tutari geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ciktigi 6nceki [I
dénemlere iliskin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama [1
déneminden énce meydana geldiginde, s6z konusu déneme ait birikmis karlar hesabinin [
yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir bir maliyete [l
neden oluyorsa dnceki dénemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, [I
bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem baslamadan énce hatanin [I
kiimulatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir. [I

Finansal Kiralama i§IemIeri|:|

Sirket'in 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla finansal kiralama islemleri [l
kapsaminda herhangi bir islemi bulunmamaktadir.ll

iliskili Taraflarll

Bu Rapor kapsaminda Sirket ortaklari, Alarko Holding ve Alarko Holding Grup sirketleri, [
bunlarin yoneticileri ayrica bu sirketler tarafindan kontrol edilen veya onlarla ilgili olan I
diger sirketler iliskili kurulus olarak kabul edilmistir. lliskili taraflarla olan islemler mali tablo []
dipnotlarinda agiklanir (Not 9).0

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gére Raporlanmasill

Sirket bir is kolunda ve bir cografi bélgede faaliyet gésterdiginden finansal bilgilerin [
bolimlere gore raporlanmasi kapsaminda islemi bulunmamaktadir.

ingaat S6zlesmeleril

Sirket'in insaat sézlesmelerine iliskin hiikiimler kapsaminda degerlendirilebilecek herhangi [I
bir islemi bulunmamaktadir.ll

Durdurulan Faaliyetlerl]
Sirket'in durdurulan faaliyetler kapsaminda degerlendirilecek faaliyeti bulunmamaktadir.ll
Devlet Tesvik ve Yardimlanill

Sirket’in devlet tesvik ve yardimlar kapsaminda islemi bulunmamaktadir.
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¥atinm Amagh GayrimenkullerD

Yatinm amagli gayrimenkuller kira ve / veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde [I
tutulan gayrimenkuller olup, diizeltiimis elde etme maliyetinden birikmis amortisman [
ve var ise deger diisiikliigii arindirilarak mali tablolara yansitilir.[]

Yatinm amaglh gayrimenkullerin makul degerine esas teskil eden ekspertiz degerleri [I
diizeltilmis elde etme maliyetleri ile karsilastirimakta ve ekspertiz degerinin diizeltilmis [I
elde etme maliyetine gére diisiik olmasi durumunda “Varliklarda Deger Dusiiklugi”ll
béliimiinde belirtilen esaslar gergevesinde deger diisiikliigii kaybr ayriimaktadir. Bu deger [l
dij§[]k|[]kl|<:|ari tlim yatinm amagh gayrimenkuller igin ayn ayn belilenmekte ve uygulanmaktadir [
(Not 18).

Amortisman, yatinm amagli gayrimenkullerin ekonomik émiirleri dikkate alinarak normal [l
(dogrusal) amortisman ydntemine gére kist bazinda hesaplanmaktadir. Bu kapsamda [I
yatinm amagl gayrimenkullerin ekonomik émiirleri dikkate alinarak saptanan ve uygulanan [
amortisman oranlari asagida belirtilmistir. [l

31 Aralik 20071 31 Aralik 2006

Il
Binalarlll % 2,0 - 5,00 % 2,0-5,0
[ Haklarlll %  3,125[0 % 3,125[

Haklar, Sirket'in Hillside Beach Club Tatil Kdyii'ne ait sahip oldugu st kullanim hakkinill
ifade etmektedir.0

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler[l

6 Agustos 1996 tarihli, 4096 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayimlandigi iizere [l
Sirket, ticari unvaninin 31 Temmuz 1996 tarihi itibariyla Alarko Gayrimenkul Yatirim I
Ortakhigi Anonim Sirketi olarak tescil edilmesinden dolayi, bu tarihten itibaren faaliyet [l
sonuglar igin Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesinin (1) / d-4 bendine gére Kurumlar [I
Vergisi'nden istisnadir ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. maddesinin (3) numarali bendill
ile ayni Kanunun Gegici 1. maddesinin (4) numarali bendine gére ise vergi stopaj oranill
sifirdir. Bu nedenle 1 Ocak — 31 Aralik 2007 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2006 dénemlerine [l
iliskin herhangi bir cari vergi yikimliligi ve ertelenmis vergi varligi veya yiikimlaltgi [
mevcut degildir.0

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlanl]

Yirirlikteki kanunlara gére, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda [
belirtilen davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu [
ddeme yapmakla yiikiimliidiir. S6z konusu édeme tutarlar bilango tarihi itibariyla gegerli [
olan kidem tazminati tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi ile ilgili
olarak, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilik tutarlar bugtinki [
net degerine gore hesaplanarak ilisikteki mali tablolarda yansitilmistir (Not 23).
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Emeklilik Planlanll

Sirket'in emeklilik planlari baslikli kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi [I
bulunmamaktadir.ll

Tarimsal FaaliyetlerD

Sirket'in faaliyet konusu geregi tarimsal faaliyetler kapsaminda herhangi bir islemi [I
bulunmamaktadir.l

Nakit Akim Tablosull

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari, yatinm ve finansman faaliyetlerine [I
dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit(]
benzerleri; nakit ve banka mevduatlarini icermektedir.

4-[HAZIR DEGERLER[
31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibaryla nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki [l
gibidir :II

31 Aralik 20070 [B1 Aralik 2006(l
Banka mevduatill 0 18.760.061[ 12.471.185
0 Vadelil 18.494.684[0 12.462.597
0 Vadesizll 265.3770 I 8.588l
Kasall 1 —[ 1 —1
Toplaml] 0 18.760.0610 0 12.471.1850

Vadeli banka mevduatlari; Yeni Tiirk Lirasi, ABD Dolari ve Avro bazindaki banka [l
plasmanlarindan olusmakta olup, uygulanan net faiz oranlar %3,83 ile % 14,25 (2006: [
%3,75 ile %18) arasinda degismektedir. Vadeli mevduatlarin vadeleri sifir ile bir ay [l
arasindadir.[]

Sirket'in 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla bloke mevduati bulunmamaktadir.
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5-[MENKUL KIYMETLERI

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla Sirket'in menkul kiymetlerinin detayi [I

asagidaki gibidir :[II

31 Aralik 20070

31 Aralik 2006[

Alim-Satim Amach Tutulan(l Defter Defter

Menkul Kiymetlerll Degeri Degeri

B Tipi Degisken Fonlll —[ —(0

B Tipi Likit Fonl(Il 43.132[] 1.478.621(11
Repolll 1.721.2270 3.840.158lIl
Vadeye Kadar [l

Elde Tutulan(] Defterl]  Faizll Vadell Defterl]  Faiz[l Vadell
Menkul Kiymetlerl] Déviz Cinsill Degerill Oranill Tarhil  Degerill Oranil TarihilTIIID

Devlet i¢ Borglanmall

ABD Dolarll 39.271.263[0 % 4,750 28.05.20080 4.563.3320 % 4,900 19.03.2007[

Senedill ABD Dolarll 9.057.9540 % 5,580 28.05.20080 27.716.9520 % 5,700 04.04.2007(
ABD Dolarll  235.755[ % 5,690 28.05.2008[ 13.848.9250 % 6,010 04.04.2007(
ABD Dolarll 7.667.1510 % 5,520 28.05.2008[0 — — —
Avroll 1 10 —0 7.839.4300 % 2,750 19.03.20070
Toplam(l] 57.996.482(11 59.287.418

6-[FINANSAL BORGLAR[

Sirket'in 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli finansal [

bor¢lari bulunmamaktadir.

7-[TiICARI ALACAK VE BORGLAR[
Ticari alacaklarin detayr asagidaki gibidir :([III]

31 Aralik 20070

31 Aralik 2006[

Alacak Senetlerilll 3.292.304[ 668.3170
Ticari Alacaklar, net(l] 12.430( 2.521[
Verilen Depozito ve Teminatlarll 8.452[] 8.452[0
Toplam(ll 3.313.186[ 679.290(]

Alacaklara karsilik olarak alinan teminatlarin niteligi ve tutarlari asagidaki gibidir:[IIll

31 Aralik 20070

31 Aralik 2006[

Teminat Senetlerilll 1.176.295[] 603.049ll
Teminat Ceklerilll 72.000L[] —1
Teminat Mektuplarilll 5.707[ 5.7070
Toplam(ll 1.254.0020 608.756(

Sirket'in 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri [ltibanyla siipheli alacagi 13.942 YTL dir.
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fficari borglarin detayr asagidaki gibidir:[IlI

31 Aralik 2007 [B1 Aralik 2006[

Saticilar, netll] 274.764ll 34.584[
Alinan Depozito ve Teminatlarll 127.158[0 107.6110
Toplaml(ll 401.922(1] 142.195

8-[FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORGLARI[
Sirket'in 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla finansal kiralama alacaklari [I
veya finansal kiralama borglari bulunmamakta olup faaliyet kiralamasi da yapiimamaktadir.

9-[iLiSKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORGLAR[
Sirket'in iliskili taraflarla olan bakiyeleri asagidaki gibidir :[]

31 Aralik 2007 (B1 Aralik 2006
Ticarillll Ticarill
iliskili Taraflardan Alacaklarll Ticaril  Olmayanll Ticarilll Olmayanll
Alsim Alarko San. Tes. ve Tic. A.S. [I — — 4.21200 —
Attas Alarko Turistik Tes. A.S.  5.090.348l] —0  5.825.470[ —
Ertelenmis Gelirler (-)II (8.884)0 — (11.261) —m
Toplam(ll 5.081.464l —[ 5.818.4210 —l
31 Aralik 2007 (81 Aralik 20061
Ticarillll Ticaril
iligkili Taraflara Borglarl] Ticarill  Olmayanll Ticarill Olmayanll
Alsim Alarko San. Tes. ve Tic. A.S.[4.931.979[ — 9140 —0
Alarko Holding A.S.[II 18.043[ — 15600 —
Attas Alarko Tur. Tesisler A.S.[ — — 3.434[0 —
Alarko Carrier San. ve Tic. A.S.[ 2.091[] — 944(0] —m
Toplam(] I 4.952.113[ —[ 5.448lll —

Ayrica, Sirket'in sermayesinin halka agik béliimiine sahip ortaklarina 31 Aralik 2007 ve [I
31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla sirasiyla 201 YTL ve 130 YTL tutarinda temettii borcu [I
bulunmaktadir.
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Birket'in 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla diger iliskili taraflarla ilgili [
bakiyeleri bulunmamaktadir. [I

Sirket iliskili taraflarla yaptigi islemler neticesinde asagida belirtilen gelirleri elde etmis ve [I
muhtelif giderlere katlanmistir. Bu islemler asagida 6zetlendigi gibidir: [III]

31 Aralik 20070 31 Aralik 20061
Giderler(ll
Kur Farki Giderilll 279.115[ 435.592(1
Kira Giderlerilll 222.8500 188.1810
Alinan Hizmetler(l] 152.214[ 107.921(
Reeskont Giderilll 93.550[] 11.2610
Digerll 1 7.2790 17.295[
Toplaml(ll 755.008( 760.25011
31 Aralik 20070 31 Aralik 2006

Gelirlerll
Arsa Satis Bedelilll 16.610.0000 —
Kira Gelirlerilll 4.433.962[] 5.125.876l
T.C. Cevre ve Orman Bakanhgilll

%2 Kira Bedelilll 571.137[ 555.515[]
T.C. Cevre ve Orman Bakanhgilll

Arazi Tahsis Bedelill 151.7810 137.682(
Faiz Gelirlerilll 115.427(] 96.683[
Kur Farki Gelirill I 114.3091 239.0970
Diger(ll 73.094(0 64.585[
Toplam(ll 22.069.710( 6.219.438[]

iliskili taraflarla olan faturaya bagl islemlerin sirket bazinda detay asagidaki gibidir;[]

31 Aralik 20071 31 Aralik 20060
Anglarl LT
Malll Hizmetll  Digerll Malll Hizmetl  Diger(III
Attas Alarko Turistik(l]
Tes. AS.[ — —10 279.1150 —1 —1 438.273[
Alarko Carrier San. vell
Tic. A.S.0 —1 —0 1.8340 —1 —0  4.3090

Alarko Holding A$|:| 549(] 225.7690 141.0460 11.420.260[ 191.098[] 104.606[
Alsim Alarko San.[

Tes. ve Tic. A$|] —{ 26.248.3340 21.413l 2690 14.919.5150  14.927[
Alfarm Alarko Lerdylll

Su Ur. San. vell

Tic. A$|:| — —00  4.4040 — —{ —

Toplamll 549(] 26.474.1030 447.812[] 11.420.529(0 15.110.6130 562.115
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31 Aralik 20070 31 Aralik 20060

Satiglar I
- Mall  Hizmetll Digerll Malll  Hizmetl  Diger(IIIH
Alarko Holding A.S.[I — 3.914[ —0 — 4.8010 —
Attas Alarko Turistik[I]

Tes. A.S.[ —[ 4.205.0140 984.7310 —I[I 4.886.0180 1.067.037[]
Alsim Alarko San.[l

Tes. ve Tic. AS.[I 16.610.0000  19.2640 17.8390 —II —0  16.716l
Alarko Carrier San. velll

Tic. A.S.lI —[0  179.9390 —0 —0 186.5670 —
Garanti Koza A.S. Alsiml(ll

Alarko A.S. Adi Ortakhigill  —II — | — —0  5.009[
Altek Alarko Elektrik Sant.[l]

Tes. Isletme ve Tic. AS.l —0  49.009[ —0 —0 53.2900 —0
Toplaml(ll 16.610.0000 4.457.14001.002.5700 —I[I 5.130.676[11.088.762[]

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan kaynaklanan siipheli [
alacaklar bulunmamaktadir.

10-DIGER ALACAKLAR VE BORGLARI]
Sirket'in 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla diger alacak ve borglari [
bulunmamaktadir.

11-[LANLI VARLIKLAR[
Canl varliklar Sirket’in faaliyet konusu kapsami disindadir.

12-(BTOKLARI
Stoklar alim-satim amagli gayrimenkullerden ve hizmet avanslarindan olusmaktadir. [
31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla detayl asagidaki gibidir :
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31 Aralik 20070 31 Aralik 20060

Duzeltilmis
Duzeltilmis Ekspertiz  Ekspertiz Defter  Ekspertiz  Ekspertiz
Konut Projesi[ﬂ Defter Degeri Degeri Tarihi Degeri Degeri Tarihi
Arsa Payi (1 Parsel)[ 673.4080 6.908.0000 12.12.20070  914.3530 5.119.000 [15.12.2006[
Proje Maliyetill 51.382.186[ 58.241.0000 12.12.2007[ 24.281.037( 56.496.000 [115.12.2006(]
Toplamll 52.055.594[ 65.149.000(] [ 25.195.3900 61.615.000 I
Bilyiikgekmece ArsasiIIIII

Arsa Malieti (5 Parsel)] ~ 4.321.5940 7.690.0000 12.12.2007[] 4.321.5940 7.100.000 [115.12.2006!III

Orhanli Arsasi (I

Arsa Maliyetill — — —{ 11.420.2600 13.500.0000 28.12.2006(]
Proje Maliyetill 2.686.7201 —{ —{  2.317.546[ 19.500.0000 28.12.2006(]
Toplamll 2.686.7201 — [ 13.737.806[ 33.000.000(IMN

Alkent Istanbul 2000 [

1 VillallIII]

Maliyetl] —[ —[ —[ 1.344.2610 1.070.0000 15.12.2006[]
Deger Diisiikligii Kaybi (-) — —0 (274.261)[ {0

Toplamll — —l 1.070.0000 1.070.000 [TIIT

Maslak ArsasiIIII

Arsa Maliyetil 15.105.8530 29.390.0000 12.12.20070 15.105.853[ 28.445.0000 15.12.20060
Hizmet Avanslani[] 165.945(1 — 274.488[ —{1 (I
Toplam[ 74.335.706(1102.229.000(] 59.705.131(131.230.0000 [

Orhanh Arsasi: Istanbul ili, Tuzla ilcesi, Orhanl Koyin’de yer alan 103.820,54 m2D
bilytikliigiinde olan arsa 5 Eyliil 2007 tarihinde 16.610.000 YTL bedelle satimistir. Orhanli []
arsasi Uzerinde gelistrilen projeler daha sonra baska projelerde degerlendirilecektir.l]

Alkent istanbul 2000 - 1 Villa Arsasi: Alkent Istanbul 2000 projesinde yer alan 1 adet [
villa 7 Eyliil 2007 tarihinde 1.282.169 YTL bedelle satiimistir.[]

Konut Projesi: Sirket, gayrimenkul portfoytinde bulunan BlyUkgekmece Eskice Mevkii'nde I
kain 106 no.lu ada, 18 no.lu parseldeki 239.466 m? arsa {izerinde 63 adet villa ve 1 adet [I
sosyal tesisin yapi ruhsatini 21 Ekim 2005 tarihinde almis ve satis faaliyetlerine baglamistrr. [I
31 Aralik 2007 tarihi itibariyla 35 adet villa icin satis s6zlesmesi yapilimistir. [

Bilyitkgekmece Arsasi: Toplam 819.272 m2 buyiikliginde 5 adet parsel bulunmaktadir.l

Maslak Arsasi: istanbul Maslak'taki 18.962 m? arsa iizerinde Aligveris Merkezi yapiimasi [
planlanmaktadir.[]

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla stoklar iizerindeki toplam sigorta tutari [
sirasiyla 300.000 YTL ve 898.856 YTL'dir. Ayrica Konut Projesi igin Ingaat All Risk ve [
Isveren Mali Sorumluluk Sigortalari tutan 35.983.360 YTL dir.
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13-[DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERiI ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERIll
Sirket'in insaat sézlesmelerine iligkin hiikiimler kapsaminda degerlenebilecek herhangi [l
bir islemi bulunmamaktadir.

14-[ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI[

6 Agustos 1996 tarihli, 4096 sayill Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayimlandigi izere [
Sirket'in ticari unvaninin 31 Temmuz 1996 tarihi itibariyla Alarko Gayrimenkul Yatirm [l
Ortakligi Anonim Sirketi olarak tescil edilmesinden dolayi, bu tarihten itibaren faaliyet [
sonuglari igin Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesinin (1) / d-4 bendine gére Kurumlar [J
Vergisi’nden istisnadir ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. maddesinin (3) numarali [l
bendi ile ayni kanunun Gegici 1. maddesinin (4) numaral bendine gére ise Gelir Vergisi [l
stopaj orani sifirdir. Bu nedenle 1 Ocak — 31 Aralik 2007 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2006 [l
dénemlerine iligkin herhangi bir ertelenmis vergi varligi veya yikimliligi meveut degildir.

15-[DIGER CARI / CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA / UZUN VADELI [
YUKUMLULUKLERL
Diger cari varliklarin detayi asagidaki gibidir;[] (Tm
31 Aralik 20070 31 Aralik 2006(

Gelecek Aylara Ait Giderler[l] 111.016l 165.226[
Devreden Katma Deger Vergisill 2.716.006[ 2.407.2190
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlarlll 196.820[ 483.619[
Forward Kontrati Gelir Karsiligill 476.515[1 —
Toplam 3.500.3571] 3.056.064!]

Sirket'in 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla uzun vadeli diger cari olmayan varliklari [
bulunmamaktadir. 31 Aralik 2006 tarihi itibariyla uzun vadeli diger cari olmayan varliklari [
2.692 YTLdir. [

Diger kisa vadeli yikimliiliiklerin detay asagidaki gibidir;[]

I 31 Aralik 200711 31 Aralik 2006l
Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler[] 178.8500 68.363[
Gelecek Aylara Ait Gelirler(l] 45.3100 51.234[
Portfbiﬁdeki Senetlerden Kismi Tahsilatl] 989.652[ —
Diger 5.015[ 4.0370
Toplaml(ll 1.218.8270 123.634[

Sirket'in 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibaryla diger uzun vadeli yikimliltikleri [
bulunmamaktadir.

16-FINANSAL VARLIKLAR[
Sirket’irﬁ]i]?ﬂ Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla finansal varliklar asagidaki [I
gibidir :
31 Aralik 2007[] 31 Aralik 20060

Istirak(l] Istirak(III
orani %l Tutarll orani %[ Tutarll
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar(l]
Alsim Alarko Sanayi Tesisleri ve Tic. A.S.l 0,000 1.1960 0,000 1.196[
Alarko Deyaar Gayrimenkul Gelistirme A.S. 0,000 5000 — —
Alarko Holding A.S.[I 0,000 2.150.4750 0,000 1.976.2480
Toplamll 0,00l 2.152.1710 0,000 1.977.944
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Rlarko Holding A.S’deki istirak tutari, 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla I
makul degerine yaklastigi 6ngériilen Istanbul Menkul Kiymetler Borsasr'nda bekleyen [I
glincel emirler arasindaki en iyi alis fiyati ile degerlenmistir. Sirket, makul deger [I
degerlemesinden kaynaklanan artis ya da azalislan mali tablolarinda “Ozsermaye” hesabi [l
altinda yer alan “Finansal Varliklar Deger Artis Fonu” kaleminde takip etmektedir. Buna [
gore, 31 Aralik 2006 itibariyla makul deger ile degerlemeden kaynaklanan 767.890 YTL [
deger artisi ve 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla 141.791 YTL deger artisi sonucundall
909.681 YTL “Finansal Varliklar Deger Artis Fonu” hesabina kaydedilmistir.[]

Alarko Deyaar Gayrimenkul Gelistirme A.S. ve Alsim Alarko Sanayi Tesisleri ve Tic. [l
A.S.deki istirak tutarlari, teskilatlanmis bir piyasada islem géren bir fiyati bulunmadigi [
ve makul degeri giivenilir bir sekilde tespit edilemediginden [Hiizeltilmis maliyet degerleri [I
lizerinden degerlenmistir.[]

Likidite riski ve faiz orani riskinin yénetimi ve makul deger bilgisine iliskin agiklama [I
asagidaki gibidir. Kur riskine iliskin detay ise 29 no’lu dipnotta belirtilmistir. [

Likidite riski:[]

Likidite riski Sirket'in faaliyetlerinin fonlanmasi ve agik pozisyon yénetimi sirasinda ortaya [l
cikar. Bu risk Sirket'in varliklarini hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de [l
bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini [l
kapsamaktadir.[]

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla varlik ve borglarin kalan vadelerine [l
gore hazirlanmig vade yapisi tablosu agsagidaki gibidir :

31 Aralik 2007[l

Il 0-1 0-3 3-6 6-12 1
Parasal Varliklar[III[ ay arasl ay arasl ay arasi ay arasl yildan fazla Toplamﬂ
Nakit ve Nakit Benzerleril 1.986.604[ — —[ —[ 431320 2.029.7360
Stoklar 0 -0 - —[52.055.5930  22.280.1130 74.335.706[]
Diger Dénen Varliklarl 228.625(1 543750  499.2820  2.0680 2.716.0070  3.500.3570
Ticari Alacaklar, netl] 3.304.733) — — — 84530  3.313.186[
lliskili Taraflardan Alacaklar, netl] —{ — — — —{ —I
Toplam Tiirk Lirasi Varliklar] 5.519.962[] 543750  499.2820152.057.6610 25.047.7050 83.178.985
Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerl]  18.494.684 — 56.232.123 —l —[ 74.726.8071
Diger Donen Varliklarl] - - - — —0 -0
Ticari Alacaklar, netl - - -l -l -0 -1
lliskili Taraflardan Alacaklar, netl ~ 5.081.4641 - — — —[ 5.081.4640
Toplam Yabanci Para Varliklar] ~23.576.148[ —[ 56.232.1230 —[ — 79.808.271(]
Toplam Parasal Varliklarll 29.096.1100 54.3750 56.731.405052.057.6610  25.047.7050 162.987.256 (I
Parasal Borglar(IIIII
Ticari Borglar(] 274.764(1 — - — 0 274764l
lliskili Taraflara Borglar] 4.952.113( — - — 2010 4.952.314[
Kidem Tazminati Karsiigil - - — — 1155200  115.52000
Alinan Depozito ve Teminatlarll — — — — 58.19701 58.197(1
Alinan Avanslarl - - —[136.302.2400 3280 36.302.568[
Diger Kisa Vadeli Borglar ve Gider

Karsiliklan] 1.180.8261 14.3580 _ 582.8940  18.151[] —[ _1.796.2290
Toplam Tiirk Lirast Borglarl] 6.407.7030  14.3580  582.80436.320.3910  174.2460 43.499.592(]
Toplam Yabanci Para Borglarll —0 — — — 68.9610 68.9610
Toplam Parasal Borglarll 6.407.703[ 14.3580  582.894[136.320.391[] 243.207[1 43.568.553
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31 Aralik 200600

0-1 0-3 3-6 6-12 1
Parasal Varliklar{Illl ay arasl ay arasl ayarasi _ayarasl yildan fazla Toplam]
Nakit ve Nakit Benzerleril 3.844.108[ — —l —0 14786210 5.322.7290
Stoklar 0 -0 - —[ —[ 59.705.1310 59.705.1310
Diger Donen Varliklarll 30.4800 57,5061 3460401 42.6360 — 165.226
Ticari Alacaklar, netl 98140  262.9500 27.25701  370.816[ 84530  679.29000
lligkili Taraflardan Alacaklar, netl 4.212 - - — -0 4.2120
Toplam Tiirk Lirasi Varliklar] 3.888.6140  320.456[ 61.8610 413.4520 61.192.2050 65.876.588[
Nakit ve Nakit Benzeri Degerler] ~ 12.467.2360 12.727.8470  41.240.791(0 — —[ 66.435.874
Diger Donen Varliklarll - - — — — —
Ticari Alacaklar, netl - -1 -l I -0 -l
lligkili Taraflardan Alacaklar, netl ~ 5.814.209 - - — —[ 5.814.2090
Toplam Yabanci Para Varliklar] 18.281.4450 12.727.8470 41.240.7911] — —[ 72.250.083[
Toplam Parasal Varliklarl] 22.170.0590 13.048.3030 41.302.6520 413.4521 61.192.205[1 138.126.671 I
Parasal Borglar(IIlII
Ticari Borglarll 34.584[1 — -l —[ —l 34.584[]
lligkili Taraflara Borglar 5.448]] — - — 1300 5,578l
Kidem Tazminati Karsiligil — - — — 98.008[ 98.008[1
Alinan Depozito ve Teminatlarll — — - — 33.446[ 33.446[
Alinan Avanslarll - - — — 24.329.9300 24.329.9300
Diger Kisa Vadeli Borglar ve Gider

Karsiliklanil 80.15201 155020 5695050  15.827[] —0  680.9860
Toplam Tiirk Lirasi Borglarl] 120.184[ 155020  569.5050  15.8270 24.461.5140 25.182.532[]
Toplam Yabanci Para Borglarl] —0 — —0 —0 74.165[ 74.1650
Toplam Parasal Borglarl] 120.1870 155020  569.5050  15.8270 24.535.6790 25.256.697[

Faiz Orani Riski:[]

Sirket'in faaliyetleri, faize duyarli varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda [l
itfa olduklar ya da yeniden fiyatlandiriidiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz [
kalmaktadir. S6z konusu faiz orani riski, faiz orani duyarliligi olan varlik ve yiikiimltliklerini [l
dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir.ll

Finansal Enstriimanlarin Rayi¢ Degeri:ﬂ

Rayic bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli [
taraflar arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir [l
piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.[]

Finansal enstriimanlarin tahmini rayig bedelleri, mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme [I
metodlari kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, rayic bedeli belirlemek igin piyasa [l
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gére, burada sunulan tahminler, [I
giincel piyasa isleminde elde edilebilecek tutarlar géstermeyebilir.[]

Asagidaki ydntem ve varsayimlar, rayi¢ degeri belirlenebilen finansal enstriimanlarin [I
rayi¢ degerinin tahmininde kullanilmigtir :
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0 Parasal Varliklarl]
Dénem sonu kurlariyla gevrilen déviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, [l
kayitl degerlerine yakin oldugu éngériilmektedir.[]

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak {izere maliyet degerinden gésterilen finansal [I
varliklarin kayitl degerlerinin, kisa vadeli oimalari nedeniyle makul degerlerine esit oldugu [
ongorilmektedir.[]

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger diisiikliik karsiliklariyla beraber makul [
degeri yansittigi éngériillmektedir.[]

Finansal varliklarin makul degerinin ilgili varliklarin kayith degerlerine yaklastigi kabul [
edilir.0

Parasal Borglar[]
Ticari borglar rayi¢ degerleri Gzerinden gosterilmistir.

17-[POZITiF / NEGATIF SEREFIYEI
31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla yoktur.

18-[YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER(
31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla, yatinm amagl gayrimenkullerin hareket [l
tablosu asagidaki gibidir:[I]

31 Aralik 20070 31 Aralik 20060

1 Ocaklll 43.500.590( 43.415.689(
Girisler(l] —[ 11.483 [
Birikmis amortismanlar(ll (6.174.641)[] (4.622.939)[1
Deger (dusiikltgi)/artisi 6ncesi, netll 37.325.949[ 38.804.233 [I
Deger (dustikligi)/artigil] —[ 73.4180 [
Deger (diisiikliigii)/artisi sonrasi, netll 37.325.949(] 38.877.651 [

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla yatinm amagch gayrimenkuller tizerindeki [l
toplam sigorta tutari sirasiyla 37.625.037 YTL ve 44.489.776 YTL ’dir.ll

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla yatinm amagli gayrimenkullerin maliyet degerlerinin rayic [I
degerleri ile karsilastirimasi asagidaki gibidir :[I]

31 Aralik 200710

Ekspertiz Raporulll

Gayrimenkul Adill Tarihill Rayic Degerill Maliyet Degeri, Netl]

Istanbul Sighane Is Merkezill 06.12.2007] 1.210.0000 1.262[]
Istanbul Karakdy g Merkezill 06.12.2007[ 1.040.0000 804.201[
Ankara Cankaya Is Merkezill 11.12.2007[ 2.330.000( 1.232.984[
Hillside Beach Club Tatil Koyl 17.12.20070 58.900.000L 31.735.002[]
Etiler Alkent Sitesi — Diikkanlarll ~ 06.12.2007[] 6.150.000[ 3.552.500[
Toplamlll 69.630.000L 37.325.949
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B1 Aralik 2006 tarihi itibariyla yatinm amagl gayrimenkullerin maliyet degerlerinin rayig [
degerleri ile karsilastirimasi asagidaki gibidir :[]

31 Aralik 200610

Ekspertiz Raporulll

Gayrimenkul Adi[l

Tarihil

Rayic Degerill Maliyet Degeri, Net[]

Istanbul Sighane Is Merkezill 15.12.2006l 1.135.0000 1.303[
Istanbul Karakdy Is Merkezill 15.12.2006l 935.000[ 874.587l]
Ankara Cankaya Is Merkezill 15.12.2006l 2.175.0000 1.262.995l]
Hillside Beach Club Tatil K&yiill 15.12.20060  52.205.0001 32.976.266[
Etiler Alkent Sitesi — Diikkanlarll 15.12.2006l 5.925.000[ 3.762.5000
Toplamlll 62.375.0000 38.877.651L

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla, Istanbul Karakdy Is Merkezi igin ayriimasi gereken deger [/
dusiikltgi karsiligr yoktur. 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla ise 73.418 YTL tutarinda deger [
dislkligl karsiigi maliyet bedelinden indirilmek suretiyle ilisikteki mali tablolara I
yansitildigindan 31 Aralik 2006 tarihi itibariyla, Istanbul Karakdy Is Merkezi igin 73.418 [I
YTL genel yénetim giderlerinden diisiilmek suretiyle deger disikligi iptali [

gerceklestirilmistir.

19-[MADDI VARLIKLAR(
31 Aralik 2007 itibaryla;[]

MALIYETI

1 Ocak 20070

Deger Diistikligill

31 Aralik 2007 [0

Bakiyesil llavelerll Cikislarll Karsiligi (-)0 Bakiyesillllllll
Yeralti ve Yeriistii Diizenleril ~ 123.365 [ -0 - 1 123.365 (1
Binalarl] 311100 -0 - 1 311 [
Tesis, Makina ve Cihazlarll 421600 - - - 4.216 [
Demirbaslar(l 152.3730  1.831[ - — 154.204[
Diger Maddi Duran Varliklarl ~ 342.604 [I - - - 342.604 0
Toplaml[] 622.869 0  1.8310 — —1 624.700 11T}

I BiRIKMiS AMORTISMANIIT
1 Ocak 200700 31 Aralik 2007 Il

Bakiyesi I llavelerl Cikislarll Transferl] Bakiyesill
Yeralti ve Yeriistii Diizenleril ~ 109.414 0  10.572[ 1 -0 119.986(
Binalarll 311100 —[ 1 -0 311l
Tesis, Makina ve Cihazlarll 4.059 (1 82(l 1 -0 41410
Demirbaglarll 125156 0  7.49310 0 - 132.6491
Diger Maddi Duran Varliklar] 342606 [ —[ — — 342.606 [0
Toplaml] 581.546 1  18.147[ — — 599.693(IM
Net Defter Degerill 41.32310 I I I 25.007(11
Verilen Avanslarl] 0 I I I —
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I MALIYET
1 Ocak 2006[ Deger Diistikligill 31 Aralik 2006 [II
Bakiyesi [l llavelerll Cikislarl] Karsiligi (-) BakiyesillllIT
Yeralti ve Yeriistii Diizenleril ~ 123.365 [ -l —l —0 123.365[1
Binalarll 311100 -l —0 —l 311 [
Tesis, Makina ve Cihazlarll 4.216 00 -l —l —l 4.216 [
Demirbaslar(l 147.0240  5.3490 —l —0 152.373[0]
Diger Maddi Duran Varliklarl ~ 342.604 [I -l - —l 342.604 [0
Toplam[] 617.5200  5.3490 — — 622.869 ([IIIIIM
I BIRIKMiS AMORTISMAN(IT

1 Ocak 2006(I

31 Aralik 2006 [0

Bakiyesi [l llavelerll Cikislarll Transferl] Bakiyesilllll
Yeralti ve Yeriistii Diizenlerill 93.9930 15.4210 -l —0 109.414 (1
Binalarll 285 [] 26[ -l —0 311 [
Tesis, Makina ve Cihazlarl] 3.923 100 136[] -0 -0 4.059 [
Demirbaslar(l 103.9030  21.253[] -0 -0 125.156 [1
Diger Maddi Duran Varliklarl ~ 342.606 [] —[ —[ —[ 342.606 0
Toplam[l 544,710 1 36.836 [] —[ —[ 581.546 [T
Net Defter Degerill 72.810 I I 41.323[
Verilen Avanslarl] — I I I —10

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla maddi duran varliklar (izerindeki toplam sigorta tutari [l
32.029 YTL'dir. 31 Aralik 2006 tarihi itibariyla ise 36.026 YTL'dir.

Il
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20-[MADDi OLMAYAN VARLIKLARI
31 Aralik 2007 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varliklarin dénem ici hareketleri [I
asagidaki gibidir:[]

Maliyet Degerill 1 Ocak 2007(] Alimlarll Transferlerl Cikislarll 31 Aralik 2007(]
Haklarl] 10.545[ 549]] — —I 11.094[]
Diger Maddi Olmayan

[l Duran Varliklarll 79.6591] —I — —I 79.6590
Toplamll 90.204[ 549(] —[ —0 90.753(

Birikmis Amortismanll 1 Ocak 20070 Dénem Giderill Transferler] Gikislarll 31 Aralik 20070

Haklarll 5.547(] 2.708[ — — 8.255[]
Diger Maddi Olmayan

I Duran Varliklarll 79.659( — — — 79.6590
Toplaml(l 85.206( 2.708[ — —[ 87.914[
Net defter degerill 4.99glllll 2.839(]

31 Aralik 2006 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varliklarin dénem ici hareketleri asagidaki [l
gibidir:[]

Maliyet Degerill 1 Ocak 2006[] Alimlar( Transferler(l Gikiglar( 31 Aralik 2006
Haklarll 10.276ll 26911 — — 10.545[]
Diger Maddi Olmayan

@  Duran Varliklarll 79.6591 — — — 79.6590
Toplaml(l 89.935(] 269[ —l — 90.204/[]

Birikmis Amortismanll 1 Ocak 20060 Dénem Giderill Transferler] Gikislarll 31 Aralik 20060

Haklarll 2.9790 2.568l — — 5.5471
Diger Maddi Olmayan

I  Duran Varliklarl 79.659( — — — 79.6590
Toplam(l 82.638[l 2.568l — — 85.206(]
Net defter degerill 7.297(1M 4.998
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21-[ALINAN AVANSLAR[
Alinan avanslarin tamami Konut projesi kapsaminda yapimina baslanan konutlarin [I
satislarina istinaden miisterilerden alinan avanslardan olusmakta olup 31 Aralik 2007 [l
ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla sirasiyla 36.302.568 YTL ve 24.329.930 YTL dir.

22-[EMEKLILIK PLANLARI[
Sirket'in emeklilik planlari baslikli kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi [l
bulunmamaktadir.

23-[BORG KARSILIKLARI[ _
Yiiriirlikteki is kanunlarina gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanununda [I
belirtilen davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu [
ddeme yapmakla yiikimlidir. Bu yukimliliik calisilan her yil igin, 31 Aralik 2007 tarihi [
itibaryla 2.030 YTL, 31 Aralik 2006 tarihi itibaryla, azami 1.857 YTL olmak Uzere, 30 I
glinliik toplam briit icret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam [I
yiikiimliiliik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her yil igin maksimum [
yukimltligin enflasyon oraninda her alti ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.[]

Yiikiimliilik herhangi bir fon hesabinda tahsis edilmemistir, bagh bir zorunluluk yoktur.[]

Seri: XI, No: 25 Sayil Tebligi’n “Calisanlara Saglanan Faydalar” kismi (Kisim 20) ile, [I
isletmenin mevcut emeklilik planlarina bagh yikimliliigiinii tahmin etmekte aktiieryal [I
degerleme metodlarinin kullanilmasi gerekli kilinmistir. Kidem tazminati karsiligi, tim [
calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yikiimliiliik tutarlarinin bugiinkii net [
degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki mali tablolarda yansitilmistir. Yiikimliliik [
hesaplamasinda asagidaki varsayimlar kullaniimistir :[l

Enflasyon oranilll % 5l
Faiz oranilll %110
Emekli olma olasiligina iliskin kullanilan oranl(] —[

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan yikimliligiinin enflasyon ile [
orantili olarak artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen [I
etkilerinden arindirimis gergek orani gésterir.[l

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:[IIl

31 Aralik 20070 31 Aralik 2006[

Dénem basgi [ 98.008[ 80.208[
Dénem igindeki artis(l] 17.5120 17.800(
Dénem sonulll 115.520[ 98.008[

Diger borg karsiliklarinin detayr asagidaki gibidir; 11l
31 Aralik 20070 31 Aralik 20061

T.C. Cevre ve Orman Bakanligrnalll

Odenecek Kiralll 571.1370 555.515[
Diger(ll 6.265[ 1.83710
Toplaml(ll 577.402(] 557.352
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24-[ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR / ZARAR[
Sirket konsolide olmayan mali tablo hazirladigindan ana ortaklik disi kar / zarar [l
bulunmamaktadir.

25-(SERMAYEL[
31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla, Sirket'in sermayesi sirasiyla, ihrag [I
edilmis ve her biri 0,10 YKr nominal degerde 5.490.100.000 ve 5.490.100.000 adet [
hisseden meydana gelmistir. Sirket'in ortaklik yapisinin detayi 1 no’lu dipnotta belirtilmistir.[

Karsilikli istirak sermaye dizeltmesi bulunmamaktadir.

26-(SERMAYE YEDEKLERIll

Alarko Holding A.$’deki istirak tutari, 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibarylall

makul degerine yaklastigi 6ngériilen Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda bekleyen [I
glincel emirler arasindaki en iyi alis fiyati ile degerlenmistir. Sirket, makul deger [
degerlemesinden kaynaklanan artis ya da azalislar mali tablolarinda “Ozsermaye” hesabi [
altinda yer alan “Finansal Varliklar Deger Artis Fonu” kaleminde takip etmektedir. Buna [I
gore, 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla makul deger ile degerlemeden [I
kaynaklanan sirasiyla 909.681 YTL ve 767.890 YTL deger artisi “Finansal Varliklar [
Deger Artis Fonu” hesabina kaydedilmistir.[]

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibaryla 6zsermaye enflasyon farklan hesabinin []
detayi asagidaki gibidir. Il

31 Aralik 20070 31 Aralik 20060

Sermayelll 54.712.578[ 54.712.578l
Emisyon primilll 1.076.541[ 1.076.541[
Yasal yedekler(ll 4.058.980[ 4.058.980(I
Olaganiistii yedekler(ll 80.747.882[) 80.747.8820
Toplamll] 140.595.981( 140.595.981

27-[KAR YEDEKLERI[

Turk Ticaret Kanunu’na gére yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek [l
akgelerden olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine I
ulagincaya kadar yasal dénem karinin %5'i oraninda ayrilmaktadir. lkinci tertip yasal [l
yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5'ini asan tiim kar payi dagitimlarinin %10’u oraninda [
ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini [I
asmadigi siirece dagitilamazlar, ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin [I
karsilanmasinda kullanilabilirler. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla Sirket'in yasal yedekleri [l
4.755.545 YTL ve olaganiistii yedekleri 88.874.048 YTL ve 31 Aralik 2006 tarihi itibariyla [
Sirket'in yasal yedekleri 4.508.577 YTL ve olaganusti yedekleri 85.192.755 YTL dir.
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28-[GECMIS YIL KAR / ZARARLARI[

Seri: XI, No: 25 Sayil Teblig Kisim 15, Madde 399 uyarinca enflasyona gére diizeltilen [I
ilk mali tablo denklestirme isleminde ortaya gikan ve “Gegmis Yillar Zararlar” hesabinda [
izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri gergevesinde, enflasyona [l
gore diizeltilmis mali tablolara gére dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi [
olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, “Gegmis Yillar Zararlar” hesabinda [l
izlenen sz konusu tutar, varsa dénem kari ve dagitiimamis gecmis yil karlar, kalan [I
zarar miktarinin ise sirastyla olaganistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler ve dzkaynak [I
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gére diizeltimesinden kaynaklanan sermaye [l
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir. [

Sirket Seri: XI No: 25 Sayili Teblig kapsamindaki ilk mali tablolarini 31 Mart 2005 tarihi [I
itibariyla hazirlamak (izere baslangig bilangosu olan 31 Aralik 2004 tarihli bilangosunu, [
s6z konusu Teblig'in 718. maddesi uyarinca ilgili islem ve olaylarin bastan beri bu Teblig [
hilkiimlerine uygun olarak muhasebelestiriimesi suretiyle diizenlemistir. Sirket'in 31 Aralik [
2007 tarihli mali tablosunda SPK’nin kar dagitimina iliskin 25 Subat 2005 tarih ve 7 / 242 [l
saylll karari uyarinca gergeklestirilen kar dagitimi sonucu 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla [I
“Gegmis YIl Kar/ Zararlar” hesabinda bulunan gegmis yillar zarari olan 3.364.170 YTL, [I
31 Aralik 2005 yili dénem karindan mahsup edilmis ve 449.597 YTL tutarinda birinci [l
tertip yasal yedek akge ayrilmis, 1.925.100 YTL sermayeye eklenmek suretiyle kar payi [I
olarak bedelsiz hisse bigiminde ortaklara dagitimis, kalan 4.444.873 YTL ise olaganistii [
yedek akgelere eklenmistir. 31 Aralik 2006 yili dénem karindan 246.968 YTL tutarinda [l
birinci tertip yasal yedek akge ayrilmis, 988.218 YTL kar payi olarak ortaklara dagitiimis, [
kalan 3.681.293 YTL ise olaganustl yedek akgelere eklenmistir.

29-[¥ABANCI PARA POZiSYONU(II

31 Aralik 20070 31 Aralik 200601
Dovizl  Dévizlll Dovizl  Dévizllll
Tutanl Kurull YTLO Tutanl Kurull YL
(Tam)  (Tam)ll Karsigil (Tam)I  (Tam)l Karsigil
BankalarlIIl|
ABD Dolarill 7.079.3190 1,16470 8.2452830 1.314.6640 1,40560 1.847.892[
Avroll 5.993.1010 1,71020 10.249.4010  5.735.5350 1,85150 10.619.343[III

Menkul KiymetlerIIIT
ABD Dolarill 48.280.3480 1,16470 56.232.1230 32.818.1620 1,40560 46.129.2090
Avroll —0 1,71020 —[ 42340970 1,85150 7.839.430MIMD

lligkili Taraflardan Alacaklar(IIII
ABD Dolarill 4.362.8950 1,16470 5.081.4640 4.136.4600 1,40560 5.814.209[IMIN

DOVIZE BAGLI VARLIKLAR[

TOoPLAMIID 79.808.271[1 72.250.083[0
Alinan Depozito ve Teminatlar (Kisa Vadeli)III

ABD Dolarill 59.2100 1,16470 68.961[ 52.5100 1,4056[ 73.808D
Borg ve Gider Karsiliklan I
ABD Dolarill 490.3730 1,16470 571.137[ 395.2160 1,4056l 555.51 5[
DOVIZE BAGLI BORCLAR TOPLAMIO 640.098(I 629.323(IMI
NET DOViz PozisYONUll 79.168.17301 71.620.760
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Birket'in 31 Aralik 2007 tarihi itibaryla Konut Projesi kapsaminda toplam 2.605.000 ABD [
Dolari karsiligi 3.302.158 YTL tutarinda satislardan kaynaklanan alacak senetleri [l
bulunmaktadir. S6z konusu satis sézlesmeleri YTL olup, bu sézlesmelere ait vadeli [I
tahsilatlar dévize endekslenmistir.l

Yabanci Para Riski:[]

Yabanci para riski herhangi bir finansal enstriimanin degerinin déviz kurundaki degisiklige [
bagl olarak degismesinden dogan risktir. Sirket yabanci para bazli borg ve alacaklarindan [I
dolayi yabanci para riski ile karsilasabilir. Sirket s6z konusu riski siirekli takip etmektedir [
ve buna gére pozisyon almaktadir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri [
ABD Dolari ve Avro’dur.

30-[DEVLET TESViK VE YARDIMLARI[
Sirket'in 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla yararlandigi devlet tesvik ve [
yardimlari bulunmamaktadir.

31-(KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla Sirket'in “Stoklar” ve “Sabit Kiymetler” [
hesaplarinda gdsterilen; I

Biyiikgekmece ligesi, Eskice Mevkii'ndeki arsasinin, projede yesil alan éngoriilen iki [
adet parseli (izerinde igme ve kullanma suyu temin edilen ve edilecek olan yiizeysel su [I
kaynaklarinin kirlenmeye karsi korunmasi hakkinda yonetmelik hiikimlerine gére mutlak I
koruma alani olmasi nedeniyle ISKI lehine istimlak serhi,l]

Besiktas ligesi, Etiler Alkent Sitesi’nde bulunan diikkanlari ile ilgili olarak 14 Ekim 1987 [
tarih ve 6430 yevmiye numarasi ile Sirket'in olan 1411 ada 1 parsel lehine ve 1408 ada [l
1 parsel aleyhine merkezi isitma tesislerinden yararlanmak igin irtifak hakki tesisi ve bazi [J
kisimlarda 1,5 m genisliginde isitma tesislerine ait kanal gegirmek igin 49 yil siire ile 7,72 [
YTL bedelle irtifak hakki tesisi bulunmaktadir. [I

Ayrica, ayni parsel ile ilgili olarak 26 Subat 1992 tarih ve 784 yevmiye numarasi ile bu [l
parsel aleyhine projede belirtilen ihtiyag fazlasi otoparktan faydalanmak tizere 1410 ada [
ve 1 parsel malikleri lehine sahsi irtifak hakki bulunmaktadir.

32-ISLETME BIRLESMELERIll
Sirket'in 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla isletme birlesmeleri kapsaminda [l
herhangi bir islemi bulunmamaktadir.

33-BOLUMLERE GORE RAPORLAMAI
Sirket bir is kolunda ve bir cografi bolgede faaliyet gdstermekte ve bdliimlere gére [l
raporlama yapmamaktadir.

34-[BILANGO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLARI[
Rapor tarihi itibariyla, bilanco tarihinden sonra gergeklesen ve agiklama gerektiren bir [
husus bulunmamaktadir.
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35-[DURDURULAN FAALIYETLERI

Sirket'in 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla durdurulan faaliyetler [I

kapsaminda yer alabilecek herhangi bir niyet veya plani bulunmamaktadir.

36-[ESAS FAALIYET GELIRLERIll

Her bir ana satis grubu igin ayr ayrn olmak lizere, isletmenin dénem iginde gergeklestirdigi [
mal ve hizmet satislari asagidaki gibidir:[]

il 01.01.2007[ 01.01.2006L[
Ana Satis Grubulll 31.12.2007[ 31.12.2006[]
Kira Gelirleri [ I 5.480.769l 5.889.799[]
Villa Satis Gelirlerill I 8.288.013[ —0
Arsa Satis Gelirlerill 0 17.027.885l 422658
Toplamll 0 30.796.6670 6.312.457(1

Satislarin maliyeti 1 Ocak - 31 Aralik 2007 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2006 hesap dénemlerinde [I
siraslyla 20.270.084 YTL ve 1.804.492 YTL olup, baslica arsa satis maliyeti, villa satis [
maliyeti ve yatinm amacgh gayrimenkullerin amortisman giderinden olugsmaktadir.

37-[FAALIYET GIDERLERI[

Genel Yoénetim Giderleri asagidaki gibidir:[l

an 01.01.2007[ 01.01.2006[I0

31.12.2007[ 31.12.2006l]
Personel Giderlerill I 499.873|] 451.662l[
Kira Giderlerill I 218.0501 155.024(11
Disariya Yaptirilan Onarim ve Hizmetlerll I 173.563[ 162.372[
Vergi, Resim ve Harglarll I 170.5291 177.363[
Diger Danismanlik[] I 163.000[ 9.300(
Hukuksal Danismanlik Giderlerill I 36.600L 42.539[]
Nakliye ve Hammaliye Giderlerill I 19.781[ 19.988l[]
Kidem Tazminatil] I 16.465( 20.028[0
Mali Danismanlik ve Denetim Giderlerill I 14.3991[] 12.978l
Banka Masraflarill I 14.270[ 91.730M
Matbaa ve Yayin Giderlerill 0 14.262[ 10.1710
Etld, Proje, Terciime Giderlerill I 13.990[ 14.938l]
Ecri Misil Bedelill I 9.245(] 33.115[]
Haberlesme Giderlerill 0 4.50000 5.341(0
Amortisman ve Itfa Paylarill I 1.982[ 21.842[]
Deger Dusikligi iptali (*)0 0 (2742610 (152.018)0
Digerll I 63.089l] 81.01000
Toplam(Il 1.159.3370 1.157.383[1]

(*) IBPK Seri XI, No:25 Sayili Teblig'in “Varliklarda Deger Diisiikligi” bashkh Kisim 9'un, [I
227. Maddesi geregi ayrilan deger duisiikliigi karsiiginin iptali, genel yénetim giderlerindenl]

disulmek suretiyle doneme gelir yazilmak kaydiyla gergeklestiriimigtir.
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38-[DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDER VE KAR / ZARARLARI]
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlarin detayi asagidaki gibidir:[l

1l 01.01.2007[ 01.01.2006[

31.12.2007[ 31.12.2006[
Faiz Gelirlerill I 3.787.152[ 1.944.683[
Kambiyo Karlarill 2.707.002[] 11.838.505[1
Diger Menkul Kiymet Satis Karlarill I 746.148[ 2.656.111(]
T.C. Cevre ve Orman Bakanligi - Kira Bedelilll 571.1370 555.515(1]
Forward Kontrati Gelir Karsiligill I 476.515l —
T.C. Cevre ve Orman Bakanligi - Arazi Tahsis Bedelill 151.781[ 137.682l]
Vade Farki Gelirlerill I 123.473[] 97.873[
Reeskont Faiz Gelirlerill I 75.725[1 143.500[1
Digerll I 119.869l[ 105.305(0
Toplam(ll 8.758.802(] 17.479.174(
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlarin detayi asagidaki gibidir:[IIl

01.01.2007[ 01.01.2006(I

31.12.2007[] 31.12.2006[
Kambiyo Zararlarilll 13.491.794[ 13.892.757([1
Menkul Kiymet Satis Zararill I 637.880l 1.178.064(l
T.C. Cevre ve Orman Bakanligi - Kira Bedelill [ 571.1370 555.515(]
T.C. Cevre ve Orman Bakanligi - Arazi Tahsis Bedelill 151.781[ 137.682[0
Digerll I 94.150( 83.108lI
Reeskont Faiz Giderlerill I 73.1300 66.1510
Toplam[] 0 15.019.872[ 15.913.277(]

39-[FINANSMAN GIDERLERI[

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir.

40-[NET PARASAL POZISYON KAR / ZARARI([

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 18 Mart 2005 tarih ve B.02.1.SPK.0.17/152-7642 []
saylll yazisina istinaden 2005 yilinda mali tablolarin enflasyona gére diizeltiimesi [I
uygulamasina son verildiginden, 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla mali [I
tablolarda enflasyon diizeltmesi yapilmamis olup net parasal pozisyon kar / (zarari) [l

olusmamustir.

41-lVERGILER[

Sirket 3 no’lu dipnotta belirtildigi izere Kurumlar Vergisi'nden istisna ve Gelir Vergisi [l
stopaj orani sifirdir. Bu nedenle 1 Ocak — 31 Aralik 2007 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2006 [I
hesap donemlerine iliskin herhangi bir cari vergi yikimliligi ve ertelenmis vergi varligi

0 veya yukimliligi mevcut degildir.
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42-HISSE BASINA KAZANG / (ZARAR)[I
Hisse basina kazang olusumu asagidaki gibidir:

. (Il 31 Aralik 20071 31 Aralik 2006
Doénem karill 3.106.176 Al 4.916.479 Al
Hisselerin agirlikli ortalama sayisill
(Birim-Lot) I
Agirlikl ortalama hisse lot miktarill 0 5.490.100 Bl 5.490.100 Bl
Hisse lot basina kazang (YTL olarak)[] 0 0,566 A/BI 0,896 A/B

43-[NAKIT AKIM TABLOSU[I
Nakit ve nakit benzerleri 4 no’lu dipnotta belirtiimistir. Dénem igi nakit hareketleri ve [l
kaynaklarina iligkin nakit akim tablosu ekli mali tablolarda sunulmaktadir.

44-[MALI TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN AGIK, [l
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKLI [I

OLAN DIGER HUSUSLAR(
31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla yoktur.
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KAR DAGITIM ONERISI

Genel Kurulumuzun onayina sunulan, 2007 yilina ait finansal tablolarda yer alan 3.106.176
YTL net dénem karindan; Sermaye Piyasasi Mevzuati, Sirket Ana Sozlesmesi ile diger
mevzuat hukimleri uyarinca 118.654 YTL birinci tertip yasal yedek akge ayrildiktan sonra
kalan 2.987.522 YTL tutarindaki dagitilabilir karin;[

Il % 25,73 'line tekabiil eden 768.614 YTL (Net) tutarindaki kisminin ortaklara kar payi [l
olarak nakden dagitiimasini, kar pay dagitimina 30 Mayis 2008 tarihinde baslanmasini,ll

[l Dagitilacak kar pay lizerinden 49.411 YTL tutarinda ikinci tertip yasal yedek akge [III
ayrilmasini,[J

Il Kalan 2.169.497 YTL tutarindaki kisminin olaganiistii yedek akcelere eklenmesini,

teklif ediyoruz.

Yonetim Kurulu

Buna gore, Sermaye Piyasasi Mevzuati, Sirket Ana S6zlesmesi ve diger mevzuat hiikiimleri
uyarinca kar dagitimi asagidaki sekildedir.

- Vergi ONCESi KA ..........cooiiieeeeeeeeeeeee e I 3.106.176 YTL
- Birinci Tertip Yasal Yedek AKGE ........ccoeccuviiiiiiiiieeee e I 118.654 YTL
- Net Dagitilabilir DONEM KA ..........ccccveiiiiiiieieieieeeeee e I 2.987.522 YTL
- Ortaklara Nakden Dagitilacak Kar Payi (Net) ........c.ccceoveveenennee. I 768.614 YTL
- Ikinci Tertip Yasal Yedek AKGE .......uuvviiiiieeeiiiiiiiiiiieeeee e I 49.411 YTL
- Olaganistii Yedeklere Aktarilmak Uzere Kalan ............ccccco.......... I 2.169.497 YTL
- Dagitilacak Kar Payinin Toplam Cikarilmis Sermayeye Orani ...... I % 14,00
- Dagitilacak Kar Payinin Net Dagitilabilir Dénem Kéarina Orani......[l % 25,73
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